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RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

SULLA REVISIONE CONTABILE LIMITATA DELLA RELAZIONE SEMESTRALE CONSOLIDATA

REDATTA Al SENSI DELICART. 81 BIS DEL REGOUAMENTO CONSOBR ADOTTATO
CON DELIBERA N, 14990 DEL 14 APRILE 2005

Apli Avionist
della AlSoftwiare S.p.A.

Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata dei prospetti contabili consolidali (slato
patrimoniale e conto economico) ¢ delle relative note esplicative ed integrative contenuti nella
relazione semestrale consolidata della Aisoftw@re Sp.A. al 30 giugno 2005, E' nostra la
responsahilitd della redazione delle presente relazione in base alla revisione contabile hmitata
svolta, Abbiamo moltre verificato la parte delle note contenente le mformaziom sulla gesnone
ai soli fini della verifica della concordanza con la restante parte della relazione semestrale.

Il nostro lavoro € stato svolto sceondo 1 entent per la revisione contabile linatata raccomandati
dulla CONSOR con Delibera n. 10867 del 31 lugho 1997, La revisione contabile lumitata &
consistita principalmente nella raccolta di informaziom sulle poste dei prospetti contabili ¢
sull'omogeneita der eriten di valutazione, tramite colloqui con la direzione della Socicta, ©
nello svolgimento di analisi di bilancio sw dati contenuti nei prospetli contabili, La revisione
contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di conformita e verifiche o
procedure di validita delle ativita ¢ delle passivita ed ha comportato un'estensione di lavoro
sipnificativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa svolta secondo gli
statuiti principn di revisione. 11 conseguenza, diversamente da quanto effertuato sul bilimeio
consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un giudizio professiomale di revisione sulla
relazione semestrale.

Per quanto riguarda | dati comparativi refativi al bilancio consolidato al 31 dicembre 2004
presentati nei prospetti contabil ed alla relazione semestrale consolidata al 30 givgno 2004, 5
fa rifenimento alle relazioni emesse da aliro revisore, rispettivamente in dala 10 giugno 20035 e
29 ottobre 2005

Sulla base di quanto svolto, non siamo venuti a conoscenza di variazioni e integrazioni
sigmificative che dovrebbern essere apportate a1 prospetti contabili ed alle relative note
esplicative ed integrative identificatt nel paragrafo 1. della presente relazione, per renderh
eonform a1 criteri di redazione della relazione semestrale previsti dall’articolo 81 his del
regolamento CONSOB adotiato con Delibera n. 14990 del 14 apnle 2005,
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Formuliumo 1 seguenti nchiam di miormativa:

Come esposto nelle note esplicative ed Integrative, la relazione semestrale consolidata & stata
redatia in ipotesi di continuita aziendale sulla base det presuppostt indicati dagli amminisiratord
nella relazione sulla pestione, nel paragrafo “evolusione prevedibile della gestione',

Al 30 giugno 2005 le perdite consolidate ammontano # € 2,7 milioni ed 1l patrimonio netto
eomsolidato risulia negativo per € 0.3 milioni. Il totale dei debiti esigibili entro esercizio
successivo @ supenore al totale atiive circolante per circa € 9,5 milions e la relazione semestrale
evidensia costi di ricerca e sviluppo ¢ differenze di consolidamento iscritt tra o
mmobilizzazioni immateriali rispettivamente per€ 3.4 milion e € 4.6 milion:,

Come esposto dagl amministraton nella relazione sulla yestione, |'assemblea straordinara di
AlSoltwiare S.p.A. ha approvato, m data 29 lugho 2005, una seric di fusioni per
meorporazione delle societd controllate Alsoftwiire Medical Solutions SpAL ed Lt Bem
S.r.l (fusioni endogruppo) ¢ di Abaco Information Services Sl (lusione con soggelto lerzo),
volte ad atthuare il disegno i fstrutturazione ¢ di agaregasione approvato dagl amminisiraton
per ridurre 1 costi funztonal del ETUppo, integrare le forze commerciali e ageregare una nuova
mnportante attiviti nel mondo dell'information lechnology relativa alla creazione di prodaotti ¢
prestazione di servizi. In particolare, il progetto di fusione prevede che AlSollwiire S
incorpori piuridicamente Abaco Information services Srl; wuttavia, poiché per elfetto dei
rapportt di cambio applicati i soci di Abaco acquisiranno con la mageioranza det diritli di voto
il wontrollo del nuove gruppo, I"operazione realizzata rappresenta nelly sostanza una [usione
inversa, A seguito di tale operavione, la cui efficacia prevista @ fine ottobre 2005, s otterrd
un incremento del capitale sociale dagli atruali € 7,883 milioni sino all’importo di € 17.4
milioni rendendo ¢osi aulomaticamente superata la situazione di deficit patrimoniale al 30
giugno 2005 L'integrazione dei due gruppl. come esposto nel budgel 2005 e indicato nella
relazione sulla gestione, dovrebbe attestare 11 valore dellg produzione consolidata per il 2005 4
¢irca Furo 50 miliont, con un FRITDA posittivo pari a circa Eure 6 mulioni, La POSIZICNG
finanziaria netta dovrebbe mighorare grazie ¢l contributo della gestione corrente e 4 eli aumenti
di capitale realizzati nel primo semestre ¢ previsti nel secondo semestre,

Relativamente alla AlSoftwi@re Professional Services Sl nsulta wittora pendente mnanzi 4l
TAR dell’Abruzzo, serione dell’Aquila, 1l contenzioso relativa ai linanziamenti crogati dalla
Regione Abruzzo nel 1995 alla societa, allora SE Informatica S.rl, e dalla stessy Regione
Abruzzo successivamente revocati con argomentazioni che la societd considera illegittime,
Come conseguenva della vertenza in essere con la Regione Abruzzo, in data 17 magegio 2005 11
Ministero delle Attivitad Produttive ha notificato alla societd AlSoftwi@re Professional Services
Sl che la (eventuale) revoca del finanziamente pretesa dalla Regione Abruzzo deve
considerarsi estesa anche a parte del finznziamento erogato, sul medesimo programma di
mmvestimenti, dalla stesso Ministero, T societd ha deciso, da una parte; di intensificare i
rapportt dirclli con Pamminisirazione della Regione Abruzzo per tentare di risolvere
extragindizialmenic la vertensz, dall'altra. di depositare istanza di prelieve al TAR
dell’Abruzzo per ollenere rapidamente la sentenza favorevale che ci si attente. o quindi, nel
frattempo di resistere nei confront del provvedimenio notificato dal Ministero.
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531 (ome mdicato nella note esplicative od integrative, st richiamang alcune situaziomnt i
contenzioso ¢ di aziom di recupero crediti attualmente in corso:

¢ La recuperabilita del credito a breve ner confronts della Geosim ¢ connessa all operazione
di acquisizione da parte della Capogruppo della socicti inglese Infuston Lid., che verrd
ceduta, sulla base di un accordo n corso di perfezionamento, da parte della Bramspark
Ple.. a sua volla controllante della Guosim.  Inoltre, 1l Profl Francesco Crardin (attuale
azionista di riferimento della AlSoftwire $.p.A) ha presentato garanzie ritenule idonee
ad assicurare comunque Ja recuperabilitd del credito a breve termine ¢ della quota del
credito classificats oltre 1esercizio successiv.

o 10 eredito commerciale di € 643.063 vantato da AlSoltwigre S.p.A. (a scpuite della
cossione del ramo di azienda di AlSoftwi@re Professional Bervices S0} ner eonlront
della societd 1&T in liguidazione, di cui € $72.555 i capitale ¢ per intercss) maturaty fino
al 31/12/2004 per € 70.508. La socictd debitrice € stata condannata con un primo leehay
arbitrale del 10 dicembre 2004 al saldo di € 487.634 quota vapitale e di € 70508 per
inferessiy di tal mportt 81 sta provvedendo al pignoramento presso terzi di aleuni crediti
vantati dalla stessa 1&T.  Ogmi tentativo di opposizione da parte i 1&1 ¢ stato
regolarmente rigettato dar giudict compententi. Nelle prossime seltirmane s1 attende che 1l
‘Tribunale di Velletri emetta il deereto di assegnazione a favore della AlSoftwid@re S.pA
dei crediti pignorati, per procedere poi al successivo incasso.  Per la parte restante del
credito per Euro 84.921 & m corso la costiuzione di un nuove collegio arbitrale, Gl
amministratori, sentito anche 1l parere legale dello studio che assiste il gruppo, ha rtenuto
culla base dello stato delle miziative di recupero in atto che non sia necessaria alcun:
svalutazione del eredito.

54  Come previsio dall’artgl-bis del regolamento Emutlenti o 11971, adottato con delibera
CONSOR N.14990 del 14 aprile 2003, il gruppo ha optato per la predisposizione della
relazione semestrale al 30 giugno 2003 in confurmité alla normativa relativa relativa al biluncio
consohidato dell’csereizio precedente, riportando nelle note esplicative ed witegrative (pagine
52/54) il prospetto di nconciliazione TFRS aggiomato al 30 giugno 2005, Tale prospetto é
stato redatlo sulla base dei prospetti di nconciliazione TFRS predisposti per la transizione agli
Intcrnational Financial Reporting Standards (IFRS) presentati nella allegata Appendice 1
secondo gli schemi di cui ai paragrafi 39 ¢ 40 dell'IFRS n. 1t gli stessi sono stati «a noi
assoggettati a revisione contabile e s1 fa nferimento pertanto alla relazione di revisiune da no
emessa in data 17 ottobre 2005,

Milane, 17 ottobre 2005
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AlSoftw@re S.p.A.

Prospetti di riconeiliazione 1FRS
con illustrazione degli effetti di transizione
agli International Financial Reporting Standards (IFRS)
(12 gennaio 2004; 31 dicembre 2004; esercizio 2004)

Relazione delia societa di revisione
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Helazione della societa di revisione sui prospetti di riconciliazione 1FRS
con illustrazione degli effetti di fransizione agli
International Financial Reporting Standards (IFRS)

Al Cemsiglio di Amministrazione
della AlSollwidre S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile degh allegati prospetti di riconciliazione agh
International Financial Standards (IFRS) del Gruppo Alsoftwiaire S.p. A costituinl dalle
riconciliazioni del patrimonio netto consohdato al 19 gennao 2004 ad al 31 dicombre
2004, del risultato ceonemico consolidato per esereizio chivso al 31 dicembre 2004 ¢
dalle relalive note esplicative (nel seguito 1 "prospetti di riconciliazione IFRS"), presentati
nella Appendice | della relazione semestrale al 30 giugno 2005, I suddetti prospetti di
riconciliazione 1FRS derivano dal bilancio consolidato di AlSoftw(dire S.p.A chiuso al 31
dicembre 2004 predisposto in conformita alle norme di legpge che diseiplinano @ criteri di
redarione del bilaneio, asspgeeltalo a revisione contabile da altro revisore che sullo stesso
ha emesso la propria relazione di revisione in data 10 giugno 2005, [ prospetti di
riconciliazione IFRS sono stati predispost nell'ambito del processo di transizione agli
International Financial Reporting Standards (IFRS) omologati dalla Commissione
Eiropea. La responsabilitd della redazione den prospettt di neonciliazione [FRS compete
agli amministraton della AlSoftwre Sp A E' nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso su tali prospetti e basato sulla revisione contabile.

2. 1 nostro esame & stato condotto secondo gli stamin principi di revisione. In conformita ai
predetti principi, la revisione € stata pianificata ¢ svolta al fine di acquisire gli elementi
rilenubl necessan per accerlare se 1 prospetti di neonciliazione IFRS siano viziall da crror
sigmficativi. Il procedimento di revisione ha compreso l'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporte dei szaldi e delle informazioni contenuti nei
prospetti di nconciliazione IFRS. nonche la wvalutazione dell'adeguatezza e della
corretterza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagl
amminisiralor, Riteniame che 11 lavoro svollo fomisca una ragionevole base per
I'espressione del nostro giudizie professionale.

3 A nostre piudizie, 1 prospetti di neonciliszione IFRS tdentificati nel precedente paragralo
1. somo stati redatti nel loro complesso in conformita ai criteri e principi definiti nell'art. 81
bizs del regolamento emittenti n. 11971/1999 adottato dalla CONSOB con Delibera n.
14994 del 14 aprite 2005,
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4. Come deserilto nelle note esplicative, 1+ dati presentati nei prospetti di niconciliazione 1FRS
costituiranno 1 valon ¢he verranne riportati a finl comparativi nel primo  bilancio
consolidato completo al 31 dicembre 2005 redatto secondo 1 principi [FRS; tali valoni
potrebbero essere soggelli a variazioni qualora qualche principio [FRS fosse rivisto o
introdotto prima della pubblicazione del suddetto bilancio.

Milano, 17 ollobre 2005
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