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RELAZIONE DEL COLLEGIO DElI SINDACI SUL BILANCIO
CONSOLIDATO DI GRUPPO AL 31 DICEMBRE 2004, Al SENS
DELL’ART.41DEL D.LGS. 9 APRILE 1991, N° 127.

Signori azionisti,

nell’ambito dei nostri compiti abbiamo controllato, ai sens dell’art. 41 del D. Lgs.
127/1991, il bilancio consolidato a 31 dicembre 2004 del Gruppo AlSoftw@re , che
evidenzia un totale di attivita di € 26.552.483, un patrimonio netto di € 1.070.920 ed
una perdita di esercizio pari ad € 7.953.867, conti d'ordine per un importo di €
9.923.607, il rendiconto finanziario reso ala stessa data, la nota integrativa e, da
ultimo, la relazione sulla gestione che risulta appieno congruente con il documento
contabile destinatario di attenta disamina ed, infine, la relazione della societa di
revisione che ha effettuato la propria disamina a tenore dell’ art. 156 del D. Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58.

Tutti gli anzidetti documenti, sono stati prodotti dai diversi soggetti a cio tenuti, nel
pieno rispetto del termine previsto dall’ art. 2429, comma 1, C.C.

La determinazione dell’area di consolidamento e la scelta del correlativi principi
rispondono alle prescrizioni contenute nel D. Lgs. n° 127/91. La nota integrativa
contiene tutte le informazioni cumulativamente previste dagli artt. 38 e 39
dell’ anzidetto decreto.-

La relazione sulla gestione contiene, fornisce ed illustra, tutti gli elementi, dati ed
informazioni, richiesti, rispettivamente, dall’art. 2428 C.C. e dall’art. 40 del D.L.
127/1991, piu volte richiamato.- Infine, la relazione sulla gestione, chiarisce e
delucida in maniera del tutto adeguata ed esaustiva la situazione economica,
patrimoniale e finanziaria, |I’andamento della pregressa attivita gestionale e
I’ evoluzione della medesima, post chiusura dell’ esercizio 2004, relativo alla globalita
delle imprese destinatarie di consolidamento.-

In relazione a quanto previsto dalla Comunicazione Consob del 6 giugno 2001, n.
dem/1025564, si rinvia a quanto esposto nellarelazione a bilancio della capogruppo,
anchein ordine ai richiami d’informativa esposti dalla societa di revisione.-

Il Collegio sindacale, prende atto di quanto asserito dalla Societa di revisione sub
punto 4 della sua relazione, secondo cui il bilancio “rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico del Gruppo”
ed, in ordine ad alcuni dei rilievi dalla stessa rappresentati, rassegna le seguenti brevi
considerazioni:

» Sullascortadelle analisi e motivazioni illustrate in nota integrativa alle pagg.
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72-73, relative a progetto FAR-MIUR, da cui emerge che il medessimo ha
superato lo scoglio della “valutazione tecnica ed economica’ affidata “ad un
esperto scientifico e ad una banca’, donde la consequenziale appostazione
ala voce vaore della produzione, sub incremento d immobilizzazioni per
lavori interni , e che il Comitato Tecnico del MIUR valutera a breve in via
definitiva, risulta pamare e tangibile il convincimento dell’organo
amministrativo per I’ assegnazione del correlativo incarico; dal ché, sulla
scorta delle altrui premesse e motivazioni, appare ragionevole la
contabilizzazione della componente economica anzidetta. E’ infatti notorio,
che gli accadimenti gestionali, di qualunque segno siano, sono influenzati
e condizionati dai tempi e dala complessita delle procedure
buroratrico/amministrative, in ispecie pubbliche, che, sovente, ostacolano i
principi temporali che disciplinano la correlativa rilevazione contabile dei
fatti amministrativi da esse conseguenti;

* Quanto a ritenuto minor stanziamento per sanzioni, correlate a ritardato
pagamento di debiti tributari scaduti, il Collegio osserva che il possibile
accesso a ben noti istituti deflativi ed estintivi del trattamento sanzionatorio,
in astratto irrogabile (art. 13 del D. Lgs. 18 dicembre 1997, n. 472 €/o art. 15
del D. Lgs. 19 giugno 1997, n. 218), consente il contenimento della pena
pecuniaria ad ¥2 del minimo della misura edittale della stessa.

» Conseguentemente, limitando le nostre osservazioni ale anzidette due sole
poste di bilancio, ne potrebbe derivare che, verificandosi i correlativi
presupposti, la ritenuta sottovalutazione della perdita di esercizio del gruppo
S attenuerebbe da € 219.000 ad € 65.000 (=149.000 + 5.000), con
un'incidenza % del 6,07% sul patrimonio netto di periodo, s da poterla
ritenere priva di reae significativita.

* Le considerazioni che precedono, non sono figliate da un atteggiamento
confliggente con le acute analisi ed osservazioni svolte dalla societa di
revisione, bensi costituiscono incondizionata autonoma e libera valutazione
argomentativa dell’ Organo di vigilanza.

Sulla scorta delle previsioni di budget, cui s & pervenuti facendo necessario
riferimento anche alle tendenze del mercato nazionale, articolate con la necessaria e
vigile prudenza di chi deve costruire il proprio futuro d'impresa, del processo di
aggregazione interna delle societa controllate dalla capogruppo, che portera, tra
I"altro, ad un apprezzabile contenimento delle spese di regia, tenuto conto
dell’imminente aggregazione con Abaco Information Service Sr.l., il Collegio
sindacale ritiene credibili e fondati gli obiettivi economici e finanziari che I’ organo
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amministrativo ha previsto fin con decorrenza dal prossimo esercizio.

Per tutto quanto fin qui precede, il Collegio sindacale non ha ulteriori osservazioni da
formulare sul documento contabile a riferimento ed esprime parere favorevole per la
Sua approvazione.

Milano, 10 Giugno 2005

Per il Collegio Sindacale

Il Presidente

Renato Beltrami
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