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. Relazione dell’lOrgano Amministrativo sulla gestione
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| dati significativi
La tabella di seguito riportata evidenzia sinteticamente i risultati dei principali dati

economici, patrimoniali e finanziari di Exprivia Enterprise Consulting Srl relativi
all'esercizio 2017 confrontati con i risultati deli'esercizio 2016.

importi in Euro 31.12.2017 31.12.2016

Totale ricavi 5.707.979 6.783.130
di cui ricavi netti e variazione delle rimanenze 5.699.298 6.757.253
di cui altri ricavi e contributi 8.681 25877
Margine Operativo Lordo (EBITDA) (4.504.904) (1.397.784)

% su ricavi -78,92% -20,61%
Margine Operativo Netto (EBIT) (4.520.766) (1.417.134)

% su ricavi -79,20% -20,89%
Risultato netto (5.377.043)  (1.249.682)
Patrimonio netto 208.276 180.807
Totale attivo 5.687.527 6.475.693
Capitale sociale 1.500.000 1.500.000
Capitale circolante netto (1) (2.815.929) (2.117.656)
Cash flow (2} (6.234.921) {693.696)
Capitale fisso (3) 4.099.100 4.128.692
Investimenti 6.419 31.2712
Disponibilita liquide /titoli/altre attivita finanziarie (a) 237.826 236.395
Debiti finanziari e altre passivita finanziarie a breve termine (d) {1.156.462) (11)
Posizione finanziaria netta (4) (918.636) 236.385

(1) - li "capitale circolante netto” é calcolato come somma del totale attivita correnti,

meno disponibilitd liquide, meno totale passivita correnti piti debiti verso banche correnti
(2) - Il Cash flow é calcolato come somma del risultato netto rettificato degli ammortamenti
variazioni TFR, svalutazioni e accantonamenti

(3) - I "capitale fisso” & uguale al totale attivita non correnti

(4) - Posizione finanziaria netta = (a+d)

Pagina 4



=

Exprivia Enterprise Consulting s.r.1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017

Di seguito si riporta una tabella con i principali indicatori economici della Societa relativi
al 31 dicembre 2017 confrontati con lo stesso periodo dell'esercizio precedente.

Exprivia Enterprise Consulting Srl 31/12/12017 31/12/2016
Indice ROE (Utile d'esercizio/Patrimonio netto) -2.581,69% -691,17%
Indice ROI (Margine operativo netto/Cap. inv. Netto (5) -3.136,74% 4.874,04%

Indice ROS (Margine operativo netto/Ricavi delle vendite
e prestazioni al netto delle variazioni delle imanenze di -79.32% -20,97%
materie prime e prodotti finiti)

Oneri finanziari (6)/Utile desercizio -0,19 -0,01

(5) Capitale Investito Netto = Capitale Circolante Netto + Attivitd Non Correnti al netto delle Passivita non

Correnti
(6) Oneri Finanziari: sono considerati al netto dell'lnterest Cost IAS19

Di seguito si riporta una tabella con i principali indicatori finanziari e patrimoniali della
Societa relativi al 31 dicembre 2017 e al 31 dicembre 2016.

Exprivia Enterprise Consulting Sri 31/12/2017 31/12/2016
Pos. Finanz. Netta/Patrimonio Netio 441 -1,31
Rapp. Ind. (Totale Passivita/Patrimonio Netto) 27,31 35,82

~ Eventisignificativi

SOCIETARI

In data 18 aprile 2017, si & tenuta I'Assemblea degli azionisti della societa Exprivia
Enterprise Consulting Srl che ha approvato il bilancio al 31/12/2016.

_ Organi Sociali

ORGANO AMMINISTRATIVO

Al 31 dicembre 2017 I'amministrazione della societa € affidata all Amministratore Unico
Renato Bellotto, nominato dalllAssemblea degli azionisti del 18 aprile 2017, in carica per
tre esercizi consecutivi e sino all'approvazione del Bilancio al 31 dicembre 2019.

SINDACO UNICO

L'attuale Sindaco Unico, il rag. Renato Beltrami, & stato nominato dallassemblea di della
Societa del 5 aprile 2016 e la cui durata in carica verra a scadere con I'approvazione del
bilancio di esercizio 2018.

La Societa é controllata da Exprivia SpA in qualita di Socio Unico e opera sotto la sua
direzione e coordinamento.

SOCIETA’ DI REVISIONE

In data 24 aprile 2014, 'assemblea della Societa, ha attribuito I'incarico di revisore legale
per gli esercizi 2014 — 2022 alla PricewaterhouseCoopers SpA.
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Sedi Sociali

* la sede legale della Societa € in Milano — Via dei Valtorta 43.
La Societa ha le seguenti unita locali operative:
* Roma — Viale Del Tintoretto 432

La societa e la struttura

Exprivia Enterprise Consulting Srl & la societa del Gruppo Exprivia specializzata in
Consulting, Projects & Service Provider per le soluzioni ERP ed Extended ERP.

Nata dal consolidamento in un'unica realta aziendale di tutte le competenze presenti nel
Gruppo Exprivia (Wel.Network, Datilog e Realtech) orientate al mondo SAP, Exprivia
Enterprise Consulting Srl € il centro di competenza tecnologico e applicativo che
racchiude competenze distintive verticali del mondo SAP e che permette al Gruppo
Exprivia di qualificarsi come uno dei principali partner di riferimento in Italia e all'estero.

Exprivia Enterprise Consulting Srl & anche certificata Cisco, Microsoft e Oracle e ha
sviluppato un sistema di qualita conforme allo standard UNI EN ISO 9001:2008, che
consente una gestione efficace dei processi aziendali, garantendo la massima
trasparenza all'interno ed all'esterno della Societa.

Come per le altre Societa del Gruppo una serie di servizi legati alle attivita di staff ed alle
infrastrutture logistiche ed infrastrutturali & fornita dalla Capogruppo.

~ Lofferta

Le competenze distintive di Exprivia Enterprise Consulting Srl sono la gestione delle

attivita progettuali di manutenzione su piattaforma SAP, su prodotti web oriented su
servizi di web publishing. Il mercato di riferimento & quello costituito dalle aziende del
settore Energia, Utilities e Industria indirizzando la grande impresa come il settore
middle enterprise per il territorio italiano.

Il business model del gruppo fa si che Exprivia Enterprise Consulting Srl operi
direttamente sul mercato o attraverso le altre societa del Gruppo Exprivia, secondo |l
mercato di riferimento.

Le attivitd sono svolte sia in modalita outsourcing, per mezzo delle abap factory
aziendali, sia direttamente presso i clienti in modalita time material o progettuali.

__Rischi e incertezze

Rischi interni

Rischi connessi alla dipendenza da clienti

Exprivia Enterprise Consulting Srl offre servizi ad aziende operanti in mercati
prevalentemente indirizzati nel mondo Energia, Utilities ed Industria.

| ricavi sono distribuiti su pochi clienti e F'uscita dal portafoglio di alcuni di essi, potrebbe
incidere sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa.

Rischi connessi agli impegni contrattuali

Exprivia Enterprise Consulting Srl sviluppa soluzioni ad alto contenuto tecnologico e di
elevato valore ed i relativi contratti sottostanti possono prevedere I'applicazione di penali
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per il rispetto dei tempi e degli standard qualitativi concordati. L'applicazione di tali
penali potrebbe avere effetti negativi sui risultati economici e finanziari della Societa.

Exprivia Enterprise Consulting Srl & inserita nelle polizze assicurative della Capogruppo,
stipulate con primario ente assicurativo, ritenute adeguate, per cautelarsi rispetto ai
rischi derivanti da responsabilita professionale (cosiddetta polizza a copertura di "tutti i
rischi dell'informatica"). Peraltro, qualora tali coperture assicurative non fossero
adeguate e la Societa fosse tenuta a risarcire danni per un ammontare superiore al
massimale previsto, la situazione economica, patrimoniale e finanziaria potrebbe subire
significativi effetti negativi.

Rischi esterni
Rischi derivanti dalle condizioni generali dell’economia

I mercato dell'information Technology & legato naturalmente all'andamento
dell'economia.

Una fase economica sfavorevole, soprattutto a livello domestico, potrebbe rallentare la
domanda con conseguenti impatti patrimoniali, economici e finanziari.

Rischi connessi ai servizi dell’IT

Il settore dei servizi di consulenza IT in cui opera Exprivia Enterprise Consulting Srl &
caratterizzato da veloci e profondi cambiamenti tecnologici e da una costante evoluzione
della composizione delle professionalita e delle competenze da aggregare nella
realizzazione dei servizi stessi, con la necessita di un continuo sviluppo e aggiornamento
di nuovi prodotti e servizi.

Rischi connessi alla concorrenza

L'intensificarsi del livello di concorrenza, legato anche al possibile ingresso di nuovi
soggetti dotati di risorse umane, capacita finanziarie e tecnologiche che possano offrire
prezzi maggiormente competitivi potrebbe condizionare I'attivita di Exprivia Enterprise
Consulting Srl e la possibilita di consolidare o ampliare la propria posizione competitiva
nei settori di riferimento, con conseguenti ripercussioni sull'attivita e sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria.

Rischi connessi all’evoluzione del quadro normativo

L'attivita svolta da Exprivia Enterprise Consulting Srl non & soggetta ad alcuna
particolare normativa di settore.

Rischio di credito

Exprivia Enterprise Consulting Srl non ha concentrazioni significative di rischi di credito
se non per alcune attivita per le quali si concedono dilazioni legate principalmente alla
natura dei prodotti di vendita trattati.

Exprivia Enterprise Consulting Srl gestisce questo rischio anche attraverso la selezione
di controparti considerate solvibili dal mercato e con elevato standing creditizio.

Periodicamente tutti i crediti sono sottoposti ad una valutazione analitica per singolo
cliente procedendo alla svalutazione nei casi in cui si prospetti un'eventuale perdita di
valore.

Tutti i dettagli che si riferiscono ai crediti commerciali sono riportati nelle note esplicative
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al bilancio.

Rischio di liquidita

Una gestione prudente del rischio di liquidita € perseguita monitorando i flussi di cassa,
le necessita di finanziamento e la liquidita di Exprivia Enterprise Consulting Srl con
I'obiettivo di garantire un'adeguata disponibilita delle risorse finanziarie attraverso

un'opportuna gestione delle eventuali eccedenze di liquidita o liquidabili e la
sottoscrizione di idonee linee di credito, anche a breve termine.

Rischio di cambio

L’attivita preponderante condotta da Exprivia Enterprise Consulting Srl nella “Area Euro”,
ne limita I'esposizione a rischi di cambi derivanti da operazioni a valute diverse da quella
funzionale (Euro).

Eventi salienti della gestione
i1 2017 ¢ stato caratterizzato dai seguenti fatti:

v' E’ continuata la progressiva contrazione dei ricavi generata dalla diminuzione delle
commesse in ambito SAP su tutti i mercati; a questa diminuzione & seguita anche
una diminuzione dell'organico della Societa.

v |l potenziamento della partnership strategica con alcuni System Integrator per
indirizzare temi specifici sul mercato dell’Energy.

v Le attivita svolte dalle risorse Exprivia Enterprise Consulting Srl sono state sia verso
progetti commissionati direttamente dai clienti esterni sia sui progetti delle diverse
Societa del Gruppo afferenti le tipologie di competenze di cui la Societa dispone.

v" La societa ha deciso di aderire all'lstituto della definizione delle Liti Pendenti ai sensi
delfart. 11, D.L. n. 50/2017 relativamente al contenzioso tributario sulle annulalita
2004, 2005 e 2006 stanziando quindi nel presente bilancio l'intero ammontare
necessario a coprire tali costi come meglio rappresentato nella nota 27 del bilancio
d’'esercizio.

 Personale

Al 31 dicembre 2017 'organico della Societa &€ composto da 107 dipendenti rispetto ai

123 dipendenti e 1 collaboratore dell'esercizio precedente.

Rapporti con le imprese del Gruppo Exprivia

La struttura organizzativa del Gruppo Exprivia integra funzionalmente nelia Direzione
Servizi Centrali tutti i servizi di staff ottimizzando le strutture operative delle singole
societa per assicurare efficacia ed efficienza a supporto del business del Gruppo. Ad
essa fanno capo la Direzione Amministrazione e Finanza, la Direzione Risorse Umane,
I'Unita Pianificazione e Controllo, I'Unita Servizi Generali, Logistica, Infrastruttura ICT,
I'Unita Qualita, Processi e Sistema Informativo Aziendale ed infine I'Ufficio Legale.

Tra le societa del Gruppo Exprivia sono costantemente realizzate importanti
collaborazioni in ambito tecnologico ed applicativo. In particolare si segnalano:

v" gestione centralizzata per la fornitura di risorse tecniche specialistiche tra le societa
del Gruppo per gestire criticita di turn over e rendere fruibili le competenze tecniche
altamente specialistiche a tutte le unita operative riducendo quindi il numero delle
risorse non allocate su progetti;
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v" partecipazione coordinata da parte di Exprivia a bandi di gara pubblici con il
contributo di tutte le societa secondo le specifiche competenze.

Sono di seguito evidenziati i rapporti di natura commerciale e finanziaria posti in essere
con le parti consociate:

Descrizione Crediti

Spegea 1.000 - -

Expnvia Process Outsourcing 672

Expnvia Projects 820 672 1377
0 1.820 672 2.049

| crediti e i debiti cosi come i costi e i ricavi sopracitati si riferiscono esclusivamente a
rapporti di natura commerciale.

| costi verso Exprivia Projects (per Euro 672) si riferiscono a costi per servizi di
management.

[ ricavi verso Exprivia Process Outsourcing Srl per Euro 672 si riferiscono a riaddebiti per
servizi di management.

| ricavi verso Exprivia Projects Srl per Euro 1.377 si riferiscono a riaddebiti per costi
servizi di management.
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Rapporti con le imprese Controllanti

Sono di seguito evidenziati i rapporti di natura commerciale e finanziaria posti in essere
con la Capogruppo.

Descrizione Crediti Debiti Costi Ricavi
Exprivia S p A. 506 491 1.270 826 (369.457) 4.417.450
506.491 1.270.826 {369.457) 4.417.450

Crediti v/icontrollanti

Descrizione 3111212017 31/12/2016 Variazioni
Debiti v/Exprivia per IRES + Cr. Consol. Fisc. 178.413 164.449 13.964
Exprivia S.p.A. 105.654 378.943 (273.289)
Exprivia S.p.A. fatture da emettere 222424 349.790 (127.366)

506.491 893.182 (386.691)

Debiti v/icontrollanti

Descrizione 31212017 3111212016 Variazioni
Exprivia S.p.A. 1.270.826 2.317.375 (1.046.549)
1.270.826 2.317.375 (1.046.549)

| crediti e i debiti sono di natura commerciale ad eccezione del credito verso la
Controllante per il consolidato fiscale nazionale per Euro 178.413.

Per quanto riguarda i costi Euro 406.170 sono relativi a consulenze tecniche, Euro
28.322 a costi per servizi di management, Euro 9.253 a interessi su finanziamenti e per
Euro 4.408 a costi per garanzie ricevute.

Per quanto riguarda i ricavi Euro 3.631.854 sono relativi a consulenze tecniche, Euro
401.437 a riaddebiti per servizi amministrativi e logistici, Euro 384.159 a riaddebiti per
servizi di management e per Euro 817.609 a riaddebiti per personale in distacco che
sono stati indicati in diminuzione dei costi del personale nella tabella sopra riportata.

Non si segnalano eventi successivi intervenuti dopo la chiusura del bilancio.
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Evoluzione prevedibile della gestione

La Societa & un centro di competenza dell'offerta SAP, pertanto dovra proseguire
nell’opera di recupero di efficienza e di produttivita conseguenti all'integrazione con i
rispettivi centri di competenza della capogruppo.

In particolare operando nel territorio del nord, la sinergia principale avviene con la sede
di Milano e le strutture tecniche commerciali che li vi operano. Sicuramente l'ingresso nel
Gruppo Exprivia del Gruppo ltaltel portera maggiori opportunitd di business che
aiuteranno la societa nella ripresa della crescita. Su questo tema diventa anche
importante il nuovo ruolo che il Gruppo Exprivia e quindi anche la societa & in grado di
giocare nei confronti di SAP nella proposizione delle sue nuove linee di offerta basate sul
cloud che gia oggi sono il nuovo “stato dell'arte”. Si continua quindi con la proposizione
del vecchio offering per il quale la societa detiene tutte le competenze a cui si affianca la
nuova offerta su cui ci si aspetta nel 2018 e negli anni seguenti un importante crescita.
Pertanto, anche in considerazione della sostanziale conclusione delle vicende connesse
ai contenziosi fiscali attraverso la gia citata definizione agevolata delle controversie
tributarie pendenti, vi & la ragionevole aspettativa che la Societa possa continuare a
costituire un complesso economico funzionante destinato alla produzione di reddito per
un periodo di almeno dodici mesi.

Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo ex. D.
Lgs. 231/2001

A far data dal 31 marzo 2008 la Capogruppo Exprivia ha adottato un proprio Modello di
Organizzazione, Gestione e Controllo ai sensi del D. Lgs 231/2001 e ha istituito un
Organismo di Vigilanza i cui membri non ricoprono alcun incarico di amministratore nelle
societa del Gruppo.

Tale modello & integrato con i principi e le disposizioni del Codice Etico di Exprivia. In tal
modo & confermata l'unicita del sistema di governo dei processi e delle policy di Exprivia
incentrato anche nello sviluppo di una cultura dell'Etica aziendale, in piena sintonia con i
principi di comportamento del Gruppo Exprivia.

L'Organismo di Vigilanza di Exprivia si riunisce periodicamente e svolge la propria
attivita, nel rispetto dei compiti assegnatigli dal Modello e dal Regolamento/Statuto di cui
si & autonomamente dotato, con l'obiettivo di vigilare sul funzionamento del modello e
sulla sua adeguatezza.

Il Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo, & pubblicato sul sito della
Capogruppo Exprivia SpA nella sezione "Corporate - Corporate Governance -
Informativa Societaria”.

Certificazioni di Qualita del Gruppo

La Societa & certificata ISO 9001 ed il Sistema di Gestione per la Qualita consente una
gestione efficace dei processi aziendali, garantendo la massima trasparenza all'interno
ed all'esterno della societa.
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Azioni della Societa Controllante

La Societa non detiene azioni della controllante né direttamente né per tramite di societa
fiduciaria o per interposta persona. La Societa dichiara inoltre che, nell’esercizio 2017,
non ha acquistato né alienato azioni della controllante, né direttamente né per tramite di
societa fiduciaria o per interposta persona.

Altre informazioni

Si segnala che per nessuno dei beni tuttora in possesso della Societa alla data di
chiusura del Bilancio si sono effettuate rivalutazioni di legge, né volontarie. Il dettaglio
della movimentazione degli investimenti contenuto nella nota integrativa da conferma di
guanto sopra. Alla stessa si rinvia per quanto di competenza.

Destinazione del risultato d’esercizio

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come
presentato, proponendo di riportare a nuovo la perdita di Euro 5.377.043 e di assumere
le delibere ai sensi dell'articolo 2482 bis del codice civile.
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BILANCIO D’ESERCIZIO di EXPRIVIA ENTERPRISE
~ CONSULTING SRL AL 31 DICEMBRE 2017
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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA AL

31/12/2017

Importi in Euro
Note 31.12.2017 31.12.2016
Altri beni 34.975 39.677
Immobilt, Impianti e macchinan 1 34.975 39.677
Awiamento 3571424 3571424
Awiamento e altre attivita a vita non definita 2 3.571.424 3.571.424
Attivita' Immateriali 48 48
Altre Attivita Immateriali 3 48 48
Partecipazioni in imprese consociate 2.842 2842
Partecipazioni 4 2.842 2.842
Crediti finanziari verso altri 26463 34.386
Altre Attivita Finanzianie non correnti 5 26.463 34.386
Altre attivita non correnti 0 7915
Altre attivita non correnti 6 0 7915
Crediti per Imposte Anticipate 463.348 472 400
Imposte Anticipate 7 463.348 472.400
ATTIVITA' NON CORRENTI 4.099.100 4.128.692
Crediti commerciali verso Clienti 321.287 435510
Crediti commerciali verso imprese consociate - 212.818
Crediti commerciali verso imprese controllanti 328.078 728732
Crediti Commerciali 8 649.365 1.377.060
Laveri in corso su ordinazione 37494 17.444
Lavori in corso su ordinazione 9 37.494 17.444
Altri crediti verso imprese controllanti 178.413 164 449
Crediti tributari 298.127 386.387
Altre attivita correnti 213.666 191.728
Altri attivita comenti 10 690.206 742.564
Banche Attive 211.007 209.525
Assegni e Valori in cassa 355 408
Disponibilita’ Liquide 11 211.362 209.933
ATTIVITA' CORRENTI 1.588.427 2.347.001

TOTALE ATTIVITA 5.687.527 6.475.693
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Importi in Euro

Note 31.12.2017 31.12.2016

Capitale Saciale 1.500 000 1500 000
Capitale Saciale 12 1.500.000 1.500.000
Riserva Legale 81.657 81.657
Riserva Legale 12 81.657 81.657
Altre Riserve 7.190 484 1785971

Altre Riserve 12 7.190.484 1.785.971
Utili / (Perdite) a nuove (3.186 821) (1.937.139)
Utili/(Perdite) esercizi precedenti 12 (3.186.821) {1.937.139)
Utile/(Perdita) del periodo {5.377.043) (1.249.682)
PATRIMONIO NETTO 208.276 180.807
Fondi per Rischi e Oneri 14.179 734179

Fondi per Rischi e Oneri 13 14.179 734.179
Trattamento di fine rapporto subardinato 864 115 1.048.617

Fondi Relativi al Personale 14 864.115 1.048.617
Fondi per imposte differite 260.754 257 355
Imposte Differite Passive 15 260.754 2571.355
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 1.139.048 2.040.151
Debiti v/banche correnti 147.209 1

Debiti v/banche correnti 16 147.209 1"
Debiti commerciali verso fomitori 340.342 293.784

Debiti commerciali verso imprese consociate 1.820 1.936

Debiti commerciali verso imprese controllanti 261.574 2.317.375

Debiti commerciali 17 603.736 2.613.095
Acconti 22.185 20.020
Anticipi su lavon in corso su ordinazione 18 22.185 20.020
Debiti finanziari verso imprese controllanti 1.009 253 0

Altre Passivita Finanziarie 19 1.009.253 0
Debiti viistituti previdenza e sicurezza sociale 353.013 393.957

Debiti tributari 1.404 518 403.272

Altri debiti 800.289 824.380

Altre Passivita' Correnti 20 2.557.820 1.621.609
PASSIVITA' CORRENTI 4.340.203 4.254.734

TOTALE PASSIVITA 5.687.527 6.475.693
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CONTO ECONOMICO AL 31/12/2017

Importi in Euro

Note 31.12.2017 31.12.2016

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 5.699.298 6.757.253

Ricavi 21 5.699.298 6.757.253
Altri ricavi e proventi 8 681 14.650
Contributi in conto esercizio ] 11.227

Altri proventi 2 8.681 258171
TOTALE RICAVI 5.707.979 6.783.130
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 23 18.964 26.107

Costi per il personale 24 5.058.596 6.309.934

Costi per senizi 25 791.724 971.080

Costi per godimento bent di terzi 26 97.416 153.804

Oneri diversi di gestione 27 4.946.183 15.810
Accantonamenti 28 (700.000) 704.179
TOTALE COSTI 10.212.883 8.180.914
MARGINE OPERATIVO LORDO {4.504.904) (1.397.784)
Ammortamento ordinario delle immobilizzaziont immateriali 0 818
Ammortamento ordinario delle immabilizzazioni materiali 11.122 16.071
Svalutaziani 4740 2461
Ammartamenti e svalutazioni 29 15.862 19.350
MARGINE OPERATIVO NETTO (4.520.766) (1.417.134)
Proventi da partecipazioni da altre 0 49
Proventi diversi dai precedenti 15.163 35135
Interessi e altri oner finanziari (1.024.987) (39.149)

Oneri da imprese controlianti (13.660) (11.250)
Proventi e (oneri) finanziari e da altre partecipazioni 30 {1.023.484) (15.215)
RISULTATO ANTE IMPOSTE (5.544.250) (1.432.349)
IRES (178.413) (164.930)

IRAP 0 1594
Imposte anni precedenti 2154 (7.382)
Imposte anticipate 9.052 (11.949)
Imposte 3 {167.207) (182.667)
UTILE (PERDITA} DEL PERIODO 32 (5.377.043) {1.249.682)
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO AL 31/12/2017

Descrizione 311212017 3111212016
Utile {perdita) del periodo (5.377.043) {1.249.682)
Utile (perdita) attuariale per effetto dell'applicazione IAS 19 14.161 (65.475)
Effetto fiscale delle variazioni {3 399) 15.714
Totale altri Utili (Perdite) complessivi che non saranno

successivamente riclassificati nell’Utile (Perdita) del Periodo 10.762 {49.761)
Totale utile complessivo (5.366.281) (1.299.443)

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO
~ NETTO AL 31/12/2017

Utile Totale
(Perdita) Patrimonio
del periodo Netto

Riserva Altre  Utili {Perdita)
legale riserve a nuovo

importi in Euro Capitale Sociale

Saldo al 311272015 1.500.000 81.657  1.835.731 (1.889.512) (47.628) 1.480.248
Destinazione risultato anno 2015 {47.628) 47.628

Comp } del risulf

Utile {Perdita) del pericdo {1.249.682)  (1.249.682}
Effetti dervanti dalfappficazione IAS 13 (49.761) (49.761)
Totate Utile (Perdita) Complessivo dell’esercizio {1.299.443)
Saldo al 31122016 1.500.000 81.657  1.785.971 (1.937.139) {1.249.682) 180.807
Destinazione del risultalo 2016 {1 249.68%); 1243682

Comp i del rh -

Riserva coperlura perdite 5393 750 5.393.750

Utile (Perdita) del periodo (5377.043)  (5.377.043)

Effetti derivanti dallapplicazione IAS 19 10 762 10.762

Totale Utile (Perdita) Complessivo dell'esercizio {5.366.201}
Saldo al 3112/2017 1.500.000 81.657 1 7.150.484 (3.186.821) ; {5.377.043) 208.276
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RENDICONTO FINANZIARIO AL 31/12/2017

Operazioni di gestione reddituale:

- Utile (perdita) delf'esercizio (6.377.043) (1.249.682)
- Ammortamenti , svalutazioni e accantonamenti (684.138) 723529
- Accantonamento?.F.R. 296719 366.735
- Anticipi/Pagamenti T.F.R. (470.459) (534 278)
Flusso di cassa derivante dalla gestione reddituale {6.234.921) {693.656)
Incrementi/Decrementi dell'attivo e passivo circolante:

- Vanazione delle nmanenze e acconti (17.885) 27.150
- Variazione crediti verso clienti 109.483 309.109
- Variazione crediti verso societa controllanti/censociate £99.508 1.060.536
- Variazione crediti verso altr e crediti tributari 66.322 2436
- Variazione debiti verso fornitari 46.558 (106.881)
- Variazione debito verso societa controllanti/consociate (2.055.918) £99.823
- Variazione debiti tributari e previdenziali 960.302 (86.815)
- Variazione debiti verso altri (24.091) (307.143)
[Flusso di cassa derivante {utilizzato) dallattivo e passivo circolante {315.720) 1.498213
,.:Flusso di cassa derivante {utilizzato) dallattivita operativa {6.550.641) 804.517
Attivita di investimento:

- Variazione immobilizzazioni materiali (6.420) (33.733)
- Variazione immobilizzazioni immatenali ()

- Vanazione delle attivita finanziarie non comenti 15.837 27.831

- Variazione per conferimenti

Flusso di cassa derivante {utilizzato) di investimento 9.418 {5.902)
Attivita e passivita finanziarie:

- Vanazioni di imposte anticipate e differite 9.052 {46.832)
- Variazione patrimonio netto 5.393.752

- Variazione altre passivita finanziare e utilizzo fondi rischi (16.601) (20.000)
Flusso di cassa derivante (utilizzato) dalle attivita di finanziamento 5.386.203 (66.832)
Incrementi (decrementi) di cassa (1.155.021) 731.783
Banche, casse attive e crediti finanzian allinizio dell'anno 236.3%6 113.849
Banche, casse passive e debiti finanziari alfinizio dellanno (1) (609.247)

Crediti (Debiti) Finanziari infragruppo alfinizio del periodo

Banche, casse attive e crediti finanzian alla fine del periodo 237.826 236.396
Banche, casse passive e debiti finanziari alla fine del periodo (1.156.462) (11)
Crediti (Debiti) Finanzian infragruppo alla fine del periodo

Incrementi (decrementi) di liquidita {1.155.021) 731.783
(1) di cui perimposte ed interessi pagati nell'esercizio 997.516 15.764
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO AL 31 DICEMBRE
2017 EXPRIVIA ENTERPRISE CONSULTING Srl

ATTIVITA DI EXPRIVIA ENTERPRISE CONSULTING SRL

Si rimanda alla sezione “La societa e la struttura” riportata nella Relazione dell'Organo
Amministrativo sulla gestione.

INFORMATIVA SULL’ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Ai sensi degli art. 2497 e ss. del c.c., disciplinante la trasparenza nell'esercizio di attivita
di direzione e coordinamento di societa, si da atto che tale attivita & svolta dalla societa
Exprivia SpA., con sede in Molfetta (BA) Viale Adriano Olivetti 11, Codice Fiscale
00721090298, P.IVA 09320730154.

Nell'esercizio di tale attivita:

o la societa Exprivia SpA non ha in alcun modo arrecato pregiudizio agli interessi
ed al patrimonio della nostra Societa;

o & stata assicurata una completa trasparenza dei rapporti infragruppo, tale da
consentire a tutti coloro che ne abbiano interesse, di verificare I'osservanza del
principio precedente;

o le operazioni effettuate con la societa Exprivia SpA e con le societa ad essa
soggette sono state compiute a condizioni di mercato, cioé a condizioni che si
sarebbero applicate fra parti indipendenti.

| dati essenziali della controllante Exprivia SpA esposti nel seguente prospetto
riepilogativo richiesto dall’articolo 2497-bis del Codice Civile sono stati estratti dal
relativo bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016. Per un'adeguata e completa
comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Exprivia SpA al 31 dicembre
2016, e del risultato economico conseguito dalla societa nell’esercizio chiuso a tale data,
si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazione della societa di revisione, &
disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge.
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importi in Euro

Exprivia S.p.A. 311272016 3111212015
ATTIVITA' NON CORRENTI

Immobili, impianti e macchinari 11.867.086 12.805.123
Awiamento e altre attivita a vita indefinita 12622 395 12.651.838
Altre attivita immateriali 32725 260.947
Partecipazioni 62 406 601 65.850.600
Altre attivita finanziarie 3636478 1.305.338
Crediti tributari non correnti 1.348.732 1.348.732
imposte anticipate 615.922 569.880
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 92.529.939 94.792.459
ATTIVITA' CORRENTI

Crediti commerciali e altri 33.220.884 33.901.894
Rimanenze 132 888 31.119
Lavori in corso su ordinazione 9.375.850 9.285. 642
Disponibilita liquide 4.218.280 3.147.405
Altre Attivita Finanziarie disponibili per la vendita 457 041 501.561
TOTALE ATTIVITA’ CORRENTI 49.447.454 46.867.621
TOTALE ATTIVITA' 141.977.393 141.660.080
PATRIMONIO NETTO

Capitale Sociale 25.154 899 25.754.016
Riserva sovrapprezzo azioni 18.081.738 18.081.738
Riserva di rivalutazione 2.907.138 2.907.138
Riserva legale 3.931.382 3.709.496
Altre riserve 20.334 649 17.568.385
Utili {perdite) dell'esercizio {1.908.465) 4.437.726
TOTALE PATRIMONIO NETTO 68.501.341 72.458.499
PASSIVITA* NON CORRENTI

Debiti verso banche 22.266.679 5.158.092
Altre passivita finanziarie non correnti 517.761 529.665
Debiti tributari oltre 'esercizio 41.306
Fondi per rischi e oneri 37.000 173.028
Fondi relativi al personale 3.139.640 3.081.697
Imposte differite passive 808.033 763.102
TOTALE PASSIVITA" NON CORRENTI 26.769.113 9.746.890
PASSIVITA' CORRENTI

Debiti verso banche 15.351.391 19.808.903
Debiti verso fornitori 8.741.739 9.562.171
Anticipi su lavori in corso 1.679.883 2.122.032
Altre passivita finanziarie 13.288 299 20.134 532
Altre passivita cotrenti 7.745. 627 7.827.053
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 46.706.939 59.454.691
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 141.977.393 141.660.080
CONTO ECONOMICO

Ricavi 60.334.751 63.104.163
Altri proventi 2.298.909 3.971.418
Variazioni delle rimanenze 110.494 28.919
Costi deila produzione (57.835.344) (60.686.089)
MARGINE OPERATIVO LORDO 4.908.810 6.418.411
Ammortamenti e svalutazioni (7.398.786) {2.291.413)
MARGINE OPERATIVO NETTO (2.489.976) 4.126.998
Proventi e (oneri) finanziari 1.524 326 1.253.922
RISULTATO ANTE IMPOSTE (965.650) 5.380.920
Imposte sul reddito di esercizio e differite (942 815) {943.194)
UTILE {PERDITA) DELL'ESERCIZIO (1.908.465) 4.437.726
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e

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO
INTRODUZIONE

il bilancio d'esercizio di Exprivia Enterprise Consulting Sri al 31 dicembre 2017 & stato
redatto secondo quanto previsto daril'art. 4 del Decreto Legislativo 28 febbraio 2005 n.
38 in conformita ai principi contabili internazionali (IFRS) in vigore al 31 dicembre 2017
nonché tutti i documenti interpretativi emessi dall'International Financial Reporting
Interpretations Committee (“IFRIC") precedentemente denominato Standing
Interpretations Committee (“SIC"), nonché in conformita ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005.

Gli schemi di bilancio adottati sono i seguenti:

o per la Situazione patrimoniale-finanziaria sono esposte separatamente le attivita
correnti, non correnti, le passivita correnti € non correnti. Le attivita correnti sono
quelle destinate ad essere realizzate, cedute o consumate nel normale ciclo
operativo della Societa; le passivita correnti sono quelle per le quali & prevista
I'estinzione nel normale ciclo operativo della Societa o nei dodici mesi successivi
alla chiusura dell’'esercizio;

o per il Conto economico, le voci di costo e ricavo sono esposte in base alla natura
degli stessi;

o per il prospetto di Conto economico complessivo, & stato predisposto un
prospetto distinto;

o per il Rendiconto finanziario, & utilizzato il metodo indiretto.

Gli schemi sono redatti in conformita agliIAS 1 e 7.

I bilancio d'esercizio & stato predisposto in conformita al criterio generale di
presentazione attendibile e veritiera della situazione patrimoniale-finanziaria, del risultato
economico e dei flussi finanziari della Societa, osservando i principi di prudenza,
continuita aziendale, competenza economica, coerenza di presentazione e
comparabilita, rilevanza e aggregazione, divieto di compensazione delle informazioni.

_ Modifica dei dati comparativi

Ai fini di piu chiara esposizione dei dati, & stata modificata la presentazione di talune voci

nei dati comparativi dello stato patrimoniale e del conto economico, presentate secondo
quando previsto dallo IAS 1, rispetto ai dati pubblicati nel bilancio annuale al 31
dicembre 2016, senza alcun effetto sul risultato e sul patrimonio netto alla stessa data.
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Riclassifiche della Situazione patrimoniale - finanziaria al 31.12.2016

|Prospetto approvato 31.12.2016 | [Prospetto riclassificato 31.12.2016

Denominazione saldo Denominazione saldo Riclassifiche |[Mote|
Immobili, Impianti e macchinan 38877 |immobili, Impianti e macchinar 39677 -
Avviamento e altre attivita a vita non definita 3571.424| |Avviamento e altre attivita a vita non definita 3 571 424 -

Altre Altivita Immateriali 48| |Altre Aftivita Immateriali 48]

Partecipazioni 2 842| |Partecipazioni o 2842

Altre Attivita Finanziarie non comenti 34.386| |Altre Attivita Finanziarie non correntt 34.386

Credti tributari non corrent: __7.915| |Altre Attivita non correnti 7915

Imposte Anticipate 472 400| |imposte Anticipate 472.400
[ATTIVITA' NON CORRENTI 4.128.692] [ATTIVITA' NON CORRENTI 4.128.692

Crediti Commerciali e altri 2.119.624{ |Crediti Commerciali 1.377.060|- 742564 8
Lavori in corso su ordinazione 17.444} |Lavoriin corso su ordinazione 17444 S
R . Altre aftvita Carrenti 742.564| 742564 | 10

Altre attivita Finanziarie Correnti - ‘l? Altre attivita Finanziarie Comenti ) )
Disponibilita’ Liquide 209.933( |Disponibilita’ Liguide 208 933

ATTIVITA' CORRENTI 2.347.001]| |ATTIVITA' CORRENTI 2.347.001 -
[TOTALE ATTIVITA 6.475.693] [TOTALE ATTIVITA" 6.475.693] [ ]
Capitale Saciale 1.500.000] |Capitale Sociale 1.500 000

Riserva Legale 81.657| |Riserva Legale 81.657

Altre Riserve 1.785971| |Altre Riserve 1.785.971

Utile/(Perdite) a nuovo (1.937.139) (1.937.139)

Utile/(Perdite) defl'esercizio (1.249.682){ |Utile/(Perdite) dellesercizio (1.249 882)

PATRIMONIO NETTO 180.807| |PATRIMONIO NETTO 180.807 -

Fondi per Rischi e Onen 734.179} |Fondi per Rischi e Onen 734.179

Fondi Relativi al Personale 1.048 617| [Fondi Relativi al Personale 1.048.617 -
Imposte Differite Passive 257.355( |Imposte Differite Passive 257 355

PASSIVITA' NON CORRENTI 2.040.151| | PASSIVITA' NON CORRENT! 2.040.151

Debiti vibanche correnti 11| |Debiti vibanche comenti 11 -

Debiti v/Fornitori 293.784| |Debili Commerciali 2.613.095| 2319311 | 17
Anticipi su lavori in corso su ordinazione 20.020| |Anticipi su lavon in corso su ordinazione 20.020 -

Altre Passivita’ Finanziarie 2.319.311| |Altre Passivita' Finanziarie -|-2319311 | 19
Debiti Tributari 403.272 . -

Aftre Passivita' Correnti 1218337 Altre Passivita' Corenti 1.621.609 20
PASSIVITA' CORRENTI 4.254.735| |PASSIVITA' CORRENTI 4.254.735
[TOTALE PASSIVITA' 6.475.693| [TOTALE PASSIVITA' 6.475.693 - 11

Attivita correnti

| "Crediti commerciali e altri" subiscono un decremento di Euro 742.564 per effetto della
riclassifica dei saldi per crediti di altra natura in “Altre attivita Correnti”.

Passivita correnti

Il saldo della voce "debiti verso fornitori" (rinominato in "debiti commerciali" per
accogliere tutti i saldi di natura commerciale) passa da Euro 293.784 ad Euro 2.613.094

per effetto della riclassifica dei saldi di natura commerciale prima inseriti nella voce "Altre
passivita finanziarie" (Euro 2.319.311), che si azzera di conseguenza.

La voce "Debiti tributari" (Euro 403.272) & stata rinominata in "Altre passivita correnti"
che passa pertanto da Euro 1.218.337 ad Euro 1.621.609.
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Riclassifiche del Conto Economico al 31.12.2016

P approvato 31.12.2016 ] [Prospetto riciassificato 31.12.2016 ]
8] K 4 saldo D saldo iclassifichq Note
Ricavi 6757253 [Ricavi 6757253 -
Allri proventi 113.767  |Aitri proventi 25.877|- 87890 | 22
TOTALE RICAVI 6.871.020) [TOTALE RICAVI 6.783.130] 87890
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 25841 Costi per matenie prime, sussidiane, di consumo e merci 26.107 266 |23
Costi per il personale 6.284.840 Costi per il personale _6309.934) 25284 |24
Costi per servizi 1.025.978, Caosti per servizi 971.080|- 54898 |25
Costi per godimento beni di terzi __188.485 Caosti per godimento beni diterzi 153.804/- 34681 (26
Oneri diversi di gestione 15810 Oneri diversi di gestione 15810 -
A 704.179]  [A i 704.179] -
TOTALE COSTH 8.244.933] [TOTALE COSTI 8.180.914] 64019
|MARGINE OPERATIVO LORDO {1.373.913}] |[MARGINE OPERATIVO LORDO (1.397.784)] 23871 |
dele izzazioni i i 818 0 ordinario defle iizzazioni iali 818 -

‘o delle . L 5 16071 dinario delie i Hizzazioni i 16 071 -
Svalutazioni 2481 Svalutazioni 2461 -
Ammor f @ sval i 19.350] A tl e svals i 19.350/
|[MARGINE OPERATIVO NETTO (1.393.263)] |[MARGINE OPERATIVO NETTO (1.417.134)] 23871 | ]
[Proventi (Onerl} finanziari e da altre Partecipazioni (39.086)] [Proventl {Onerl) i e da altre Partecipazion] (15.218)[- 23871 [ 30 |
|T'QISULTATO ANTE IMPOSTE (1.432.348)] [RISULTATO ANTE IMPOSTE {1.432.349)] - | ]
[imp (182.667)] |[imposte (182.667)] - 1T 7]
[UTILE O (PERDITA) D'ESERCIZIO (1.249.682)] |UTILE O (PERDITA} D'ESERCIZIC {1-249.682)] - 1]

Totale ricavi

Il saldo al 31 dicembre 2016 presentato ai fini comparativi della voce “Altri ricavi e
proventi” & stato decrementato, rispetto ai dati pubblicati nel bilancio al 31 dicembre
2016, di Euro 87.890 (da Euro 113.767 ad Euro 25.877) con riferimento ai proventi per
assegnazioni auto dipendenti esposti a riduzione dei "Costi per godimento beni di terzi"
per Euro 34.681, con riferimento all'indennita di mancato preavviso esposta a riduzione
dei "Costi per il personale” per Euro 18.088 e con riferimento ad abbuoni e sconti da
fornitori esposta nei "Proventi finanziari" per Euro 35.121.

Totale costi

Il saldo della voce "costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci" passa da
Euro 25.841 ad Euro 26.107 per effetto della riclassifica dei saldi relativi a costi per
accessori hardware precedentemente esposti nella voce "costi per servizi".

Il saldo della voce "costi per il personale" passa da Euro 6.284.640 ad Euro 6.309.934
per effetto della riclassifica:

e Euro 18.088 proventi per indennita di mancato preavviso prima esposti nelia voce
"Altri proventi".

e Euro 25.298 costi per assicurazioni diverse dipendenti prima esposti nella voce
"costi per servizi".

o Euro 18.084 spese per formazione e certificazione prima esposta nella voce
"costi per servizi".

Il saldo della voce "costi per servizi" passa da Euro 1.025.978 ad Euro 971.080; la
variazione di Euro 54.898 & attribuibile a:

o Euro 25.298 costi per assicurazioni diverse dipendenti riclassificati nella voce
"costi per il personale”.

e Euro 11.250 costi per garanzie da controllante riclassificati nella voce "Proventi e
oneri finanziari";

» Euro 18.084 spese per formazione e certificazione riclassificati nella voce " costi
per il personale”.

e FEuro 266 costi per accessori hardware riclassificati nella voce "costi per materie
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prime, sussidiarie, di consumo”.

Il saldo della voce "costi per godimento beni di terzi " passa da Euro 188.485 ad Euro
153.804; la variazione intervenuta, pari a Euro 34.681, & attribuibile alla riclassifica dei
proventi per assegnazioni auto dipendenti prima esposti tra gli "Altri proventi”.

Criteri di redazione e presentazione

| principi contabili e i criteri di valutazione sono gli stessi adottati nella disposizione del
bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2016.

| criteri di valutazione e misurazione si basano sui principi IFRS in vigore al 31 dicembre
2017 ed omologati dall'Unione Europea.

La seguente tabella contiene I'elenco dei principi contabili internazionali e delle
interpretazioni approvati dallo IASB e omologati per 'adozione in Europa e applicati per
la prima volta nell'esercizio in corso.

Pubblicazio ¢, yiefficacia  Data di efficacia

prevista dal principio  perla Societa

Descrizione Data di omologa nein

G.UCE
Amendments to IAS 7 Disclosura nii & nov 17 9noy 47  Eserezicheinzianoiloa 1gen'17
parire dal 1 gen 17
A d to IAS 12 R ition of Deferred Tax Assets for Unrealised 6 nov 17 9 nov. ‘17 Eserczi che inziano it 0 a 1gen17
Lasses partire dal 1 gen 17 g

L’adozione di tali principi non ha comportato impatti materiali nella valutazione delle
attivita, delle passivita, dei costi e dei ricavi di Exprivia Enterprise Consulting Sri.

Gli Amendments allo 1AS 7 “Disclosure Initiative” chiariscono le informazioni sulle
passivita derivanti dalle attivita di finanziamento, prevedendo l'inserimento nel rendiconto
finanziario di un prospetto di riconciliazione del saldo iniziale e finale delle stesse.

Gli Amendments allo 1AS 12 “Income tax” chiariscono alcuni aspetti con riferimento alla
contabilizzazione delle attivita fiscali differite relative a strumenti di debito misurati al fair
value.

Si riportano di seguito gli IFRS e le Interpretazioni approvati dallo IASB e omologati per
'adozione in Europa, la cui data di efficacia obbligatoria & successiva al 31 dicembre
2017.

Pubblicazio . r) diefficacia  Data di efficacia

prevista dal principio  per [a Societa

Descrizione Data di omologa nein
GU.CE

Esercizi che inziano il 0 a

{FRS 9 “Strumenti finanziari™ 22 nov.'16 22 nov. ‘16 : . 1gen’18
pantire dal 1 gen 18

IFRS 1_5 Ricavi da contratti con i clienti cha include TAmendments alltFRS 15 22 satt 16 290t 16 ESQI’CIZ.I che |mZIam? loa 1gen'18
{Effective Dale) partire dal 1 gen '18

. . Esercizi cha iniziano 0 a .

{FRS 16 Leases 3ot 17 9 nov ‘17 antive dal 1 gen 19 1gen'19

'Amendments to IFRS 4° Applying IFRS 8 Financial Instruments with IFRS 4 I nov. 47 9 nov 17 Esan:lz_l cha iniziano doa 1gen'18
Contracts partire dal 1 gen '18

Chiarimenti dellFRS 15 - Ricavi provenienti da contratti con cienti Mot 47 gnov 'y CsemEicheinzianoiioa 1gen18

pantire dal 1 gen 2018

Il progetto di revisione del principio contabile in materia di strumenti finanziari & stato
completato con I'emissione della versione completa dell'lFRS 9 “Financial instruments”.
Le nuove disposizioni del principio: (i) modificano il modello di classificazione e
valutazione delle attivita finanziarie; (ii) introducono il concetto di aspettativa delle perdite
attese (c.d. expected credit losses) tra le variabili da considerare nella valutazione e
svalutazione delle attivita finanziarie (iii) modificano le disposizioni a riguardo dell’hedge
accounting.

La Societa non prevede impatti materiali in conseguenza dell'adozione di tale principio
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nella valutazione delle attivita, delle passivita, dei costi e dei ricavi.

It principio IFRS 15 “Revenue from contracts with customer”, & destinato a sostituire i
principi IAS 18 “Revenue” e IAS 11 “Construction Contracts”. Il principio stabilisce un
nuovo modello di riconoscimento dei ricavi che si applichera a tutti i contratti stipulati con
i clienti ad eccezione di quelli che rientrano nell'ambito di applicazione di altri principi
IAS/IFRS (leasing, contratti di assicurazione e strumenti finanziari). | passaggi
fondamenti per la contabilizzazione dei ricavi secondo il nuovo modello sono:

l'identificazione del contratto con il cliente

l'identificazione delle performance obligations del contratto

la determinazione del prezzo

I'allocazione del prezzo alle performance obligations

i criteri di iscrizione del ricavo al soddisfacimento di ciascuna performance obligation.

Il nuovo principio deve essere applicato a partire dal 1° gennaio 2018.

Nel corso dell'esercizio 2017 sono state completate le attivita di analisi per identificare gli
ambiti interessati dal nuovo principio e gli impatti della sua adozione. L'analisi effettuata
non ha evidenziato elementi che possano determinare differenze significative dei ricavi
e, pertanto, non ci si attende un impatto significativo sui risultati economici complessivi
della Societa derivanti dal cambio di metodologia.

Abbiamo, tuttavia, rilevato alcune differenze di approccio prevalentemente relative
all'identificazione di obbligazioni contrattuali distinte e dei relativi corrispettivi contrattuali,
senza riscontrare che le stesse possano determinare impatti significativi.

Lo standard prevede obbligatoriamente un’applicazione retroattiva secondo due possibili
modalita: retroattivamente a ciascun esercizio precedente (full retrospective approach)
oppure retroattivamente contabilizzando I'effetto cumulativo dalla data dell'applicazione
iniziale (modified restrospective approach). In caso di scelta del secondo approccio,
F'IFRS 15 viene applicato retroattivamente solo ai contratti che non sono conclusi alla
data dell'applicazione iniziale (1° gennaio 2018). La Societa prevede di adottare il
modified restrospective approach.

Il nuovo principio contabile IFRS 16 “Leases” sostituisce le regole contabili previste dallo
IAS 17 prevedendo che tutti i contratti di leasing debbano essere rilevati nello Stato
patrimoniale come attivita e passivita siano essi “finanziari”, siano essi “operativi”.

In riferimento alllIFRS 16, la Societa sta proseguendo I'analisi finalizzata alla
determinazione degli impatti sul proprio bilancio consolidato e all'individuazione delle
soluzioni da implementare sui sistemi informativi. Non si prevedono impatti significativi.

Il documento “Amendments to [FRS 4: Applying IFRS 9 Financial Instruments with IFRS
4 Insurance Contracts” & volto a risolvere le problematiche che le imprese assicurative si
troverebbero ad affrontare qualora dovessero applicare il nuovo standard sugli strumenti
finanziari, 'lFRS 9, che sostituira I'lFRS 4.

Si riportano di seguito i principi contabili internazionali, le interpretazioni, le modifiche a
esistenti principi contabili e interpretazioni, ovvero specifiche previsioni contenute nei
principi e nelle interpretazioni approvati dallo IASB che non sono ancora state omologate
per I'adozione in Europa alla data di redazione del presente bilancio:
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Descrizione Data di efficacia prevista dal principio
IFRS 17 Insurance Contracts (issued 18 May 2017) Esercizi che miziano if o a partire dal 1 gennaio 2021

IFRIC Interpretation 22 Foreign Cumency Transactions and Advance

Consideration (issued on 8 December 2016) Esercizi che iniziano il o a partire dal 1 gennaio 2013

IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments (issued on 7 June 2017) Esercizi che iniziano il o a partire dal 1 gennaio 2018

Amendments to IFRS 2: Classification and Measurement of Share-based

Payment Transactions (issued on 20 June 2016) Esercizi che iniziano il o a partire dal 1 gennaio 2018

Annual Improvements to IFRS Standards 2014-2016 Cycle (issued on 8 Esercizi che iniziano il ¢ a partire dal 1 gennaio
December 2016} 2017/2018
Amendments to IAS 40 Transfers of investmenty Property (issued on 8

December 2016) Esercizi che iniziano il o a partire dal 1 gennaic 2018

Amendments to IFRS 9: Prepayment features with negative compensation
(issued on 12 Octaber 2017)

Amendments to AS 28 Long-term interests in associates and joint ventures
(issued on 12 October 2017)

Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle (issued on 12
December 2017)

Esercizi che iniziano il o a partire dal 1 gennaio 2019

Esercizi che iniziano il o a partire dal 1 gennaio 2019

Esercizi che iniziano il o a partire dal 1 gennaio 2019

Con riferimento ai principi e alle interpretazioni in seguito dettagliati, non si prevede che
l'adozione comporti impatti materiali nella valutazione delle attivita, delle passivita, dei
costi e dei ricavi della Societa.

La maodifica allIFRS 17 "Insurance Contracts”" mira a migliorare la comprensione da
parte degli investitori, ma non solo, dell'esposizione al rischio, della redditivita e della
posizione finanziaria degli assicuratori.

L'IFRIC 22 "Foreign Currency Transactions and Advance Consideration" esamina il
tasso di cambio da utilizzare per la traduzione quando i pagamenti sono effettuati o
ricevuti prima del relativo attivo, costo o reddito.

L'IFRIC 23 "Uncertainty over Income Tax Treatments” fornisce indicazioni su come
riflettere nella contabilizzazione delle imposte sui redditi le incertezze sul trattamento
fiscale di un determinato fenomeno.

Gli “Amendments to [FRS 2: classification and measurement of share-based payment
transactions” hanno introdotto delle modifiche che chiariscono come contabilizzare
alcuni pagamenti basati su azioni.

Le maodifiche alllFRS 9 “Financial Instruments” sono volte a consentire la misurazione al
costo ammortizzato di attivita finanziarie caratterizzate da un'opzione di estinzione
anticipata con la cosiddetta “negative compensation®.

Lo IASB ha inoltre pubblicato diverse modifiche agli standard e un'interpretazione IFRIC,
per chiarire ulteriormente alcune disposizioni degli IFRS, come:

* la modifica allo IAS 40 “Investment property transfers of investment property”, in vigore
al 1° gennaio 2018;

* “Annual improvements to IFRS Standards 2014-2016 cycle” che modifica I'lFRS 1,
I'IFRS 12 e lo |IAS 28;

« gli “Amendments to IAS 28: Long-term Interests in Associates and Joint Ventures”
chiariscono che il principio IFRS 9 "Financial Instruments”, incluso i requisiti di
impairment, si applica anche ad altri strumenti finanziari detenuti per un lungo periodo
emessi nei confronti di una societa collegata o joint venture che, in sostanza, fanno parte
dell'investimento netto, dello stesso. Per tali strumenti non si applica il metodo del
patrimonio netto;

« gli “Annual improvements to IFRS Standards 2015-2017 cycle” che includono modifiche
allo IAS 12 “Income Taxes", allo IAS 23 “Borrowing Costs”, allIFRS 3 “Business
combination” e all'lFRS 11 “Joint Arrangements”, le cui modifiche entreranno in vigore il
1° gennaio 2019.

STIME CONTABILI UTILIZZATE NELLA REDAZIONE DEL BILANCIO

La redazione del bilancio in conformita ai principi contabili applicabili ha richiesto I'utilizzo
di stime e di assunzioni basate sull'esperienza storica e su altri fattori che si ritiene
essere ragionevoli in relazione alle circostanze presenti e alle conoscenze disponibili alla
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data di riferimento del bilancio. | risultati effettivi possono differire da tali stime. Le stime
e le relative assunzioni sono riviste su basi continuative. Gli effetti delle revisioni di stime
sono riconosciuti a conto economico nel periodo in cui tali stime sono riviste. Le stime
riguardano principalmente: gli accantonamenti ai fondi svalutazione, effettuati sulla base
del presunto valore di realizzo dell'attivita a cui essi si riferiscono; gli accantonamenti ai
fondi rischi, effettuati in base alla ragionevole previsione dell'lammontare della passivita
potenziale, anche con riferimento alle eventuali richieste della controparte; gli
accantonamenti per benefici ai dipendenti, riconosciuti sulla base delle valutazioni
attuariali effettuate; gli ammortamenti dei beni materiali e immateriali, riconosciuti sulla
base della stima della vita utile residua e del loro valore recuperabile; le imposte sul
reddito, determinate sulla base dalla miglior stima applicando l'aliquota vigente per
I'esercizio; i costi di sviluppo, la cui capitalizzazione iniziale & basata sulla fattibilita
tecnica ed economica del progetto, con riferimento alla quale sono elaborate le
previsioni dei flussi di cassa futuri attesi dal progetto. La Societa verifica I'esistenza di
una perdita di valore dell'avviamento almeno una volta I'anno; nell'ambito di tale verifica
& effettuata una stima del valore d'uso dell’'unita generatrice di flussi finanziari
(cosiddetta cash generating unit) a cui 'avviamento & allocato. Tale stima richiede una
previsione di flussi di cassa futuri e la stima del tasso di sconto post-imposte che riflette
le condizioni di mercato alla data della valutazione.

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

| principi contabili adottati per la redazione del presente bilancio separato sono uniformi
a quelli adottati per la redazione del bilancio separato della Societa per I'esercizio chiuso
al 31 dicembre 2016.

Con “IFRS" si intendono gli International Accounting Standards (IAS) tuttora in vigore,
nonché tutti i documenti interpretativi emessi dall'lnternational Financial Reporting
Interpretations Committee (“IFRIC”) precedentemente denominato Standing
Interpretations Committee (“SIC”), nonché in conformita ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005.

Il suddetto bilancio & stato predisposto sulla base del principio della continuita avendo la
ragionevole aspettativa che la societa possa continuare le proprie operazioni e la propria
attivita nel futuro prossimo, per almeno dodici mesi.

Immobili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari, sono rilevati al costo di acquisizione o di produzione.
Il costo di acquisizione o di produzione é rappresentato dal prezzo pagato per acquisire
o costruire ['attivita e da ogni altro costo diretto sostenuto per predisporre I'attivita al suo
utilizzo. Il costo pagato per acquisire o produrre I'attivita & I'equivalente prezzo per
contanti alla data di rilevazione; pertanto, qualora il pagamento sia differito oltre i normali
termini di dilazione del credito, la differenza rispetto all'equivalente prezzo per contanti &
rilevata come interesse lungo il periodo di dilazione. Gli oneri finanziari sostenuti per
'acquisizione o la produzione del bene non sono mai capitalizzati. La capitalizzazione
dei costi inerenti 'ampliamento, ammodernamento o miglioramento degli elementi
strutturali di proprieta o in uso da terzi, & effettuata esclusivamente nei limiti in cui gli
stessi rispondano ai requisiti per essere separatamente classificati come attivita o parte
di una attivita.

Dopo la rilevazione iniziale, gli impianti, macchinari e altri beni, sono iscritti al costo, al
netto degli ammortamenti accumulati e delle eventuali perdite di valore. |l valore
ammortizzabile di ciascun componente significativo di un’immobilizzazione materiale,
avente differente vita utile, & ripartito a quote costanti lungo il periodo di utilizzo atteso.
Considerata I'omogeneita dei beni compresi nelle singole categorie di bilancio si ritiene
che, a meno di casi specifici rilevanti, le vite utili per categoria di beni siano le seguenti:

Terreni vita utile indefinita
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Fabbricati 33 anni

Impianti e macchinari 4 —7 anni
Arredi ufficio e macchine elettroniche 5 — 8 anni
Attrezzature e autovetture 4 - 7 anni

| terreni, inclusi quelli di pertinenza degli edifici, sono contabilizzati separatamente e non
sono ammortizzati in quanto elementi a vita utile indefinita.

| criteri di ammortamento utilizzati, le vite utili e i valori residui sono riesaminati alla fine
di ogni periodo amministrativo e, se necessario, ridefiniti per tener conto di eventuali
variazioni significative.

| fabbricati industriali sono iscritti ad un valore periodicamente rivalutato pari al valore di
mercato al netto degli ammortamenti e perdite di valore (revaluation model). Come
stabilisce lo IAS 16 la societa stima il fair value e poi rivaluta solo se vi & una significativa
differenza rispetto al valore contabile.

| costi capitalizzabili per migliorie su beni di terzi sono attribuiti alle classi di cespiti cui si
riferiscono e ammortizzati per il periodo pil breve tra la durata residua del contratto
d'affitto e la vita utile residua del bene cui la miglioria & relativa.

Il valore contabile di immobili, impianti @ macchinari & mantenuto in bilancio nei limiti in
culi vi sia evidenza che tale valore potra essere recuperato tramite I'uso. Qualora si
rilevino sintomi che facciano prevedere difficolta di recupero del valore netto contabile &
svolto l'impairment test al fine di determinare I'eventuale perdita di valore. |l ripristino di
valore ¢ effettuato qualora vengano meno le ragioni alla base della perdita.

Avviamento

L'avviamento é rilevato in bilancio in occasione di operazioni di aggregazione aziendale
e inizialmente iscritto al costo sostenuto, pari all'eccedenza del costo dellaggregazione
aziendale rispetto al fair value netto delle attivita, passivita e passivita potenziali
acquisite. L'avviamento & classificato tra le attivita immateriali. Dalla data di acquisizione,
'avviamento acquisito in un’aggregazione aziendale & allocato ad ogni unita generatrice
di flussi finanziari o gruppi di unita generatrici di flussi finanziari.

Dopo liscrizione iniziale, I'avviamento non € ammortizzato ma valutato al costo
decrementato delle eventuali perdite di valore accumulate. Se I'avviamento & stato
allocato a un'unita generatrice di flussi finanziari e I'entita dismette un’attivita che & parte
di tale unita, l'avviamento associato con ['attivita dismessa € incluso nel valore contabile
dell’attivita quando si determina I'utile o la perdita dalla dismissione; tale quota &
determinata sulla base dei valori relativi dell'attivita dismessa e della parte mantenuta.

Altre attivita immateriali

Le altre immobilizzazioni immateriali, rappresentate da costi per sviluppo, diritti di
brevetto industriale e utilizzazione delle opere d’'ingegno, da concessioni, licenze, marchi
e diritti simili e da software, sono iscritte all'attivo solo se tutte le condizioni previste dallo
IAS 38 sono rispettate (i costi possono essere determinati in modo attendibile e la
fattibilita tecnica del prodotto, il bene & identificabile ovvero separabile, la Societa ha il
controllo del bene, ovvero ha il potere di ottenere futuri benefici economici, i volumi e i
prezzi attesi indicano che i costi sostenuti nella fase di sviluppo genereranno benefici
economici futuri} e valutate al costo al netto degli ammortamenti cumulati, determinati in
base al criterio a quote costanti lungo il periodo di utilizzo atteso, mediamente, a meno di
casi specifici di 3/5 anni, e delle eventuali perdite di valore. | criteri di ammortamento
utilizzati, le vite utili e i valori residui sono riesaminati alla fine di ogni periodo
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amministrativo e, se necessario, ridefiniti per tener conto di eventuali variazioni
significative intervenute.

| costi per progetti di sviluppo sono capitalizzati nella voce “Costi per progetti interni
capitalizzati” solo quando la fase di sviluppo & conclusa e il progetto sviluppato inizia a
generare benefici economici sono assoggettati ad ammortamento. Nel periodo in cui
sono sostenuti costi interni di sviluppo capitalizzabili, gli stessi sono sospesi a Conto
economico come incrementi di immobilizzazioni per lavori interni e classificati tra i “costi
per progetti interni capitalizzati”.

Partecipazioni in Imprese Controllate, Collegate e Joint Venture

Le partecipazioni sono valutate al costo di acquisto al netto di eventuali perdite di valore.
Qualora vengano meno le motivazioni delle svalutazioni appostate, le partecipazioni
sono rivalutate nel limite della svalutazione stessa.

| diritti ad acquisire parte degli interessi di terzi o del diritto di terzi a vendere quote di
minoranza sono presi in considerazione nel determinare se si € o no in presenza di un
controllo sulla partecipazione.

Inoltre se si & in presenza di un controllo le quote relative alle call su minorities vengono
considerate passivita finanziarie come segnalato dallo IAS 32.

All'atto della perdita dell'influenza notevole su una societa collegata o del controllo
congiunto su una joint venture, la societa valuta e rileva la partecipazione residua al fair
value, la differenza tra il valore di carico della partecipazione alla data di perdita
dell'influenza notevole o del controllo congiunto e il fair value della partecipazione
residua e dei corrispettivi ricevuti & rilevata nel conto economico.

Leasing

| macchinari posseduti mediante contratti di leasing finanziario, per i quali la Societa ha
assunto sostanzialmente tutti i rischi e benefici che deriverebbero dal titolo di proprieta,
sono riconosciuti come immobilizzazioni in base ai criteri indicati dallo IAS 17. Gli stessi
sono ammortizzati secondo la vita utile stimata del bene.

| contratti di leasing nei quali il locatore conserva sostanzialmente tutti i rischi ed i
benefici tipici della proprieta sono identificati quali leasing operativi. | relativi canoni di
leasing sono rilevati in quote costanti a Conto economico lungo la durata del contratto.

Il debito verso il locatore & incluso nelle altre passivita finanziarie.

Contributi

| contributi sono rilevati in presenza di una formale delibera di concessione e sono
contabilizzati come proventi nell'esercizio nel quale sono sostenuti i costi correlati.

| contributi ricevuti a fronte di specifici beni il cui valore € iscritto tra le immobilizzazioni
sono rilevati a conto economico in relazione al periodo di ammortamento del bene cui si
riferiscono.

Le anticipazioni ricevute a fronte di progetti i terminati, per i quali si & ancora in attesa di
un verbale di chiusura, sono state classificate a deduzione dei crediti. Per i progetti
ancora in corso gli anticipi restano iscritti nel passivo.

Perdita di valore di attivita

Una perdita di valore si origina ognigualvolta il valore contabile di un'attivita sia superiore
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al suo stimato valore recuperabile. Ad ogni data di bilancio & verificata I'eventuale
presenza di indicatori che facciano supporre 'esistenza di perdite di valore. In presenza
di tali indicatori, si procede alla stima de! valore recuperabile dell'attivita (impairment
test) e alla contabilizzazione dell’'eventuale svalutazione. Per le attivita non ancora
disponibili per I'uso e per I'avviamento, I'impairment test viene condotto con cadenza
almeno annuale indipendentemente dalla presenza di tali indicatori.

.....

costi di vendita, e il suo valore d’'uso. |l valore recuperabile & calcolato con riferimento a
una singola attivita, salvo che la stessa non sia in grado di generare flussi finanziari in
entrata derivanti dall'uso continuativo ampiamente indipendente dai flussi finanziari in
entrata generati da altre attivita o gruppi di attivita; nel qual caso il test & svolto a livello
della pit piccola unita generatrice di flussi indipendenti che comprende ['attivita in
oggetto (Cash Generating Unit).

Quando una svalutazione non ha pit ragione di essere mantenuta, il valore contabile
dell'attivita (o della unita generatrice di flussi finanziari), ad eccezione dell'avviamento, &
incrementato al nuovo valore derivante dalla stima del suo valore recuperabile, ma non
oltre il valore netto di carico che l'attivita avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la
svalutazione per perdita di valore. |l ripristino del valore & imputato a conto economico
immediatamente, salvo che ['attivita sia valutata a valore rivalutato, nel cui caso il
ripristino di valore & imputato alla riserva di rivalutazione.

Attivita e passivita finanziarie

Le partecipazioni in altre imprese costituenti attivita finanziarie disponibili per la vendita
sono valutate al fair value, se determinabile, e gli utili e le perdite derivanti dalle
variazioni nel fair value sono imputati direttamente agli Altri utili/ (perdite) complessivi
fintantoché esse sono cedute o abbiano subito una perdita di valore; in quel momento,
gli Altri utili/ (perdite) complessivi precedentemente rilevati nel patrimonio netto sono
imputati al conto economico del periodo. Le partecipazioni in altre imprese minori, per le
quali non & disponibile il fair value, sono iscritte al costo eventualmente svalutato per
perdite di valore.

I dividendi ricevuti da tali imprese sono inclusi nella voce proventi e oneri finanziari e da
altre partecipazioni.

Tutte le altre attivita finanziarie sono classificate nelle seguenti categorie:

- attivita finanziarie al fair value con contropartita al conto economico: attivita
finanziarie acquisite principalmente con l'intento di realizzare un profitto dalle
fluttuazioni di prezzo a breve termine (periodo non superiore a 3 mesi) o
designate come tali sin dall’'origine;

- attivita finanziarie detenute sino a scadenza: investimenti in attivita finanziarie a
scadenza prefissata con pagamenti fissi o determinabili che la Societa ha
intenzione e capacita di mantenere fino alla scadenza;

- finanziamenti e altri crediti finanziari: attivita finanziarie con pagamenti fissi o
determinabili, non quotate su un mercato attivo e diverse da quelle classificate
sin dall’'origine come attivita finanziarie al fair value con contropartita conto
economico o attivita finanziarie disponibili per la cessione;

- attivita finanziarie disponibili per la vendita: attivita finanziarie diverse da quelle di
cui ai precedenti comparti o quelle designate come tali sin dall'origine.

La Societa determina la classificazione delle attivita finanziarie all'atto dell'acquisizione,
la rilevazione iniziale & effettuata al fair value della data di acquisizione.

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita finanziarie al fair value con contropartita al conto
economico ¢ le attivita disponibili per la vendita (qualora non vi fosse un mercato di
riferimento “attivo”) sono valutate al fair value, le attivita finanziarie detenute fino alla
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scadenza nonché i prestiti e altri crediti finanziari sono valutati al costo ammortizzato.

Gli utili e le perdite derivanti da variazioni di fair value delle attivita finanziarie al fair value
con contropartita conto economico sono rilevati a conto economico nell'esercizio in cui si
verificano. Gli utili e le perdite non realizzati derivanti da variazioni di fair value delle
attivita classificate come attivita disponibili per la cessione sono rilevati a patrimonio
netto.

| fair value delle attivita finanziarie sono determinati sulla base dei prezzi di offerta
quotati o mediante I'utilizzo di modelli finanziari. | fair value delle attivita finanziarie non
quotate sono stimati utilizzando apposite tecniche di valutazione adattate alla situazione
specifica della Societa. Le attivita finanziarie per le quali il valore corrente non pud
essere determinato in modo affidabile, perché non esiste un mercato attivo, sono rilevate
al costo ridotto per perdite di valore.

A ciascuna data di bilancio, & verificata la presenza di indicatori di perdita di valore. La
contabilizzazione, a conto economico o patrimonio netto, della svalutazione & speculare
al criterio di valorizzazione delle attivita finanziarie. La perdita di valore precedentemente
contabilizzata & eliminata nel caso in cui vengano meno le circostanze che ne avevano
comportato la rilevazione, eccetto nel caso di attivita valutate al costo.

| prestiti, i debiti e le altre passivita finanziarie e/o commerciali con scadenza fissa o
determinabile sono iscritti inizialmente al loro fair value, al netto dei costi sostenuti per
contrarre gli stessi debiti. |l criterio della valutazione successiva all'iscrizione iniziale & il
costo ammortizzato utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo. | debiti a lungo
termine per i quali non & previsto un tasso d'interesse sono contabilizzati attraverso
I'attualizzazione dei flussi di cassa futuri al tasso di mercato se l'incremento dei debiti &
dovuto al trascorrere del tempo, con imputazione successiva delle quote d'interesse nel
conto economico alla voce “Proventi e oneri finanziari da altre partecipazioni”. Una
passivita finanziaria viene cancellata quando I'obbligazione sottostante la passivita &
estinta, annullata ovvero onorata.

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto, determinato secondo il
metodo del costo specifico, ed il valore netto di realizzo. II costo & rappresentato dal fair
value del prezzo pagato e da ogni altro costo direttamente attribuibile eccetto gli oneri
finanziari. Il valore netto di realizzo & il prezzo di vendita stimato nella normale attivita al
netto dei costi di completamento e delle spese di vendita. L’eventuale svalutazione &
eliminata negli esercizi successivi se ne vengono meno i motivi.

Lavori in corso su ordinazione

I lavori in corso sono rilevati sulla base del metodo dello stato di
avanzamento, o percentuale di completamento, secondo il quale i costi, i
ricavi ed il margine sono riconosciuti in base all’'avanzamento dell’attivita,
determinato facendo riferimento al rapporto tra costi sostenuti alla data di
valutazione e costi complessivi attesi. La valutazione riflette la migliore stima
dei programmi effettuata alla data di bilancio. Periodicamente sono effettuati
aggiornamenti delle stime. Gli eventuali effetti economici sono contabilizzati
nell’esercizio in cui sono effettuati gli aggiornamenti. Nel caso si preveda che
il completamento di una commessa possa determinare l'insorgere di una
perdita, questa sara riconosciuta nella sua interezza nell’esercizio in cui la

stessa divenga ragionevolmente prevedibile. I lavori in corso su ordinazione
sono esposti al netto degli eventuali fondi svalutazione, delle perdite a finire
sulle commesse, nonché degli acconti e degli anticipi relativi al contratto in

Pagina 31



Exprivia Enterprise Consulting s.r.l. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017

corso di esecuzione. Tale analisi e effettuata commessa per commessa
qualora il differenziale risulti positivo per effetto di lavori in corso superiori
all'importo degli acconti, lo sbilancio & classificato tra le attivita nella voce in
esame; qualora invece tale differenziale risulti negativo lo sbilancio &
classificato tra le passivita, alla voce “anticipi su lavori in corso su
ordinazione”.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide sono rappresentate da investimenti a breve termine
(generalmente non superiori a 3 mesi) molto liquidi, facilmente convertibili in quantita

note di denaro e soggetti ad un rischio non rilevante di cambiamenti di valore sono
rilevate al fair value.

Ai fini del rendiconto finanziario, le disponibilita liquide sono costituite da cassa, depositi
a vista presso le banche, altre attivita finanziarie a breve, ad alta liquidita, con scadenza
originaria non superiore a 3 mesi. Gli scoperti di conto corrente sono inclusi nei debiti
finanziari del passivo corrente.

Azioni proprie

Le azioni proprie sono presentante a riduzione del capitale sociale. Nessun utile (perdita)
é rilevata a conto economico per I'acquisto, vendita, emissione o cancellazione delle
azioni proprie.

BENEFICI Al DIPENDENTI

Benefici a breve termine

| benefici a dipendenti a breve termine sono contabilizzati a conto economico nel periodo
in cui viene prestata I'attivita lavorativa.

Piani a benefici definiti

L.a Societa riconosce ai propri dipendenti benefici a titolo di cessazione del rapporto di
lavoro (Trattamento di Fine Rapporto). [l TFR maturato sino al 31 dicembre 2006 &
considerato una obbligazione a benefici definiti da contabilizzare in base allo 1AS 19. Tali
benefici rientrano nella definizione di: piani a benefici definiti determinati nell'esistenza e
nellammontare ma incerti nella data di loro manifestazione.

L'ammontare dell’obbligo di prestazione definita & calcolato annualmente da un attuario
esterno in base al metodo della “Proiezione delle unita di credito”. Utili e perdite attuariali
sono contabilizzate per intero nell'esercizio relativo.

La rilevazione delle variazioni degli utili/perdite attuariali, & contabilizzata tra le
componenti del conto economico complessivo.

Piani a contribuzione definita

La Societa partecipa a piani pensionistici a contribuzione definita a gestione pubblica o
privata su base obbligatoria, contrattuale o volontaria. Il versamento dei contributi
esaurisce l'obbligazione della Societa nei confronti dei propri dipendenti. | contributi
costituiscono pertanto costi del periodo in cui sono dovuti.

Il TFR maturato dopo il 31 dicembre 2006 & considerato una obbligazione a
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contribuzione definita.

Stock Option

| pagamenti basati su azioni sono valutati al fair value alla data dell'assegnazione. Tale
valore viene imputato a conto economico, con contropartita il patrimonio netto, su tutto il
periodo di maturazione dei diritti. Il fair value dell’opzione, calcolato al momento
dell'assegnazione, & valutato utilizzando modelli di matematica finanziaria, considerando
i termini e le condizioni base ai quali sono stati assegnati tali diritti. |l piano del Gruppo &
terminato nell'anno 2011.

Attivita e passivita potenziali

Le attivita e passivita potenziali di natura non probabile, ma possibile, o remote non sono
rilevate in bilancio; é fornita tuttavia adeguata informativa al riguardo per le attivita e
passivita potenziali possibili.

Laddove invece & previsto che I'esborso finanziario relativo all'obbligazione avvenga
oltre i normali termini di pagamento e l'effetto dell'attualizzazione & rilevante, l'importo
dell'accantonamento & rappresentato dal valore attuale dei pagamenti futuri attesi per
I'estinzione dell'obbligazione.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri rappresentano passivita probabili di ammontare e/o scadenza
incerta derivanti da eventi passati il cui adempimento comportera I'impiego di risorse
economiche. Gli accantonamenti sono stanziati esclusivamente in presenza di
un'obbligazione attuale, legale o contrattuale, che rende necessario I'impiego di risorse
economiche, sempre che possa essere effettuata una stima attendibile dell'obbligazione
stessa. L'importo rilevato rappresenta la migliore stima dell’onere necessario per
I'adempimento dell'obbligazione alla data di bilancio. | fondi accantonati sono riesaminati
ad ogni data di bilancio e rettificati in modo da rappresentare la migliore stima corrente.

Strumenti derivati

| contratti derivati sono rilevati nel bilancio in funzione della designazione degli strumenti
derivati (speculativi o di copertura) e della natura del rischio coperto (Fair Value Hedge o
Cash Flow Hedge).

Nel caso di contratti designati come speculativi, le variazioni di fair value sono rilevate
direttamente a conto economico.

Nel caso di contratti di copertura, il “Fair Value Hedge" & contabilizzato rilevando a conto
economico le variazioni di fair value dello strumento di copertura e dello strumento
coperto.

Qualora la copertura fosse identificata come “Cash Flow Hedge" € contabilizzata
sospendendo a patrimonio netto la porzione di variazione del fair value dello strumento
di copertura che é riconosciuta come copertura efficace, e rilevando a conto economico
la porzione inefficace. Le variazioni rilevate direttamente a patrimonio netto sono
rilasciate a conto economico nello stesso esercizio o negli esercizi in cui I'attivita o la
passivita coperta influenza il conto economico.

Cessioni di crediti

| crediti ceduti attraverso operazioni di factoring, che rispettano i requisiti stabiliti dallo
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IAS 39, vengono eliminati dallo stato patrimoniale.

Ricavi e costi

| ricavi derivanti dalla cessione dei beni sono rilevati, al momento del trasferimento dei
rischi che solitamente avviene con la spedizione, al fair value del corrispettivo ricevuto o
spettante tenuto conto degli eventuali sconti.

| ricavi derivanti dalla prestazione di servizi sono determinati in base alla percentuale di
completamento, definita come rapporto tra ammontare dei servizi svolti alla data di
riferimento e valore totale dei servizi previsti.

| costi sono imputati secondo criteri analoghi a quelli di riconoscimento dei ricavi e
comunque secondo il principio della competenza temporale.

Proventi/oneri finanziari

Gli interessi attivi/passivi sono rilevati come proventi/oneri finanziari a seguito del loro
accertamento in base a criteri di competenza.

Dividendi

| dividendi sono rilevati quando sorge il diritto degli azionisti, in conformita alla normativa
localmente vigente, a riceverne il pagamento.

Imposte

Le imposte dell'esercizio sono determinate sulla base del presumibile onere da
assolvere in applicazione della normativa fiscale vigente.

Vengono inoltre rilevate le imposte differite e anticipate sulle differenze temporanee tra i
valori patrimoniali iscritti in bilancio ed i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali,
riporto a nuovo di perdite fiscali o crediti di imposta non utilizzati, sempre che sia
probabile che il recupero (estinzione) riduca (aumenti) i pagamenti futuri di imposte
rispetto a quelli che si sarebbero verificati se tale recupero (estinzione) non avesse avuto
effetti fiscali. Gli effetti fiscali di operazioni o altri fatti sono rilevati, a conto economico o
direttamente a patrimonio netto, con le medesime modalita delle operazioni o fatti che
danno origine alla imposizione fiscale.

Valute
Il bilancio della Societa & presentato in Euro, valuta funzionale della Societa.

Le operazioni in valuta sono convertite in Euro al tasso di cambio alla data
dell'operazione. Gli utili e perdite su cambi derivanti dalla liquidazione di tali operazioni e
dalla conversione di attivita e passivita monetarie in valuta sono rilevati a conto
economico.

INFORMATIVA DI SETTORE

La Societa ha amplificato la struftura della sua organizzazione interna con conseguente
maggior orientamento della Societa alla pianificazione e al monitoraggio dei risultati di
business in modo unitario. Cid ha comportato I'aggregazione di tutti i settori oggetto di
informativa precedentemente identificati in un unico settore, il settore IT, relativo a
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software e servizi [T.

GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI

Exprivia Enterprise Consulting Srl & esposta ai seguenti rischi finanziari:

Rischio di credito

La Societa gestisce questo rischio anche attraverso la selezione di controparti
considerate solvibili dal mercato e con elevato standing creditizio.

Periodicamente tutti i crediti sono sottoposti ad una valutazione analitica per singolo
cliente procedendo alla svalutazione nei casi in cui si prospetti un’eventuale perdita di
valore. |l rischio per la Societa & principalmente legato ai crediti commerciali.

Rischio di liquidita

Una gestione prudente del rischio di liquidita & perseguita pianificando i flussi di cassa e
le necessita di finanziamento e monitorando la liquidita della Societa con I'obiettivo di
garantire una adeguata disponibilita delle risorse finanziarie attraverso un'opportuna
gestione delle eventuali eccedenze di liquidita e la sottoscrizione di idonee linee di
credito, anche a breve termine.

Tale gestione, tenendo conto delia liquidita dei finanziamenti e linee di credito gia in
essere nonché dei flussi di cassa che la Societa & in grado di generare, consente di
ritenere non significativo il rischio di liquidita almeno nel breve periodo.

Rischio di cambio

L'attivita preponderante condotta dalla Societa nella “Area Euro” ne limita I'esposizione a
rischi di cambio derivante da operazioni a valute diverse da quella funzionale (Euro).
L'oscillazione dei cambi nel corso dell'esercizio non ha avuto un effetto significativo sulla
Societa.

A completamento dell'informativa sui rischi finanziari, si riporta una riconciliazione tra le
attivita e passivita finanziarie incluse nel prospetto della situazione patrimoniale-
finanziaria della Societa e le classi di attivita e passivita finanziarie previste dal'lFRS 7
(importi in migliaia di Euro):
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ATTIVITA' FINANZIARIE AL 31.12.2017

in migliaia di Evro

Finanziamenti e
crediti “costo
ammaortizzato™

Partecipazioni

valutate al costo

Stumenti finanziari
derivati “attivita
finanziarie valutate
al FV a conto
economico

Stumenti finanziari
disponibili per la
ventita “fair value
livello 27

Totale

Attivita non comrenti

P: ioni in imprese @ altre imprese 3 3
Altre attnita finanziarie 26 26
Crediti tributan ¢
Totate attivita non corventi 26 3 _._29
Attivita corrent i
Crediti commerciali e altre aitiita finanziarie corenti 1340 1340
Disponibaiita figuide 211 211
Totale attivita correnti 1.551 1.551
TOTALE 1.517 3 0 ] 1.580

PASSIVITA' FINANZIARIE AL 31.12.2017

Finanziamenti a
debiti “costo
ammortizzato™

investimenti
posseduti sino a
scadenza “costo
ammortizzato™

Stument: finanziar
derivali “passivita
finanziarie valutate
al FV a conto
economico

Stument: finanziari

disponibili per la

ventita “fair value
fivello 27

Iin migliaia di Euro

Passivita comenti

Debits verso banche 17 147
Debiti verso fomitoni e acconti 626 626
Altre passiita finanziarie 1008 1008
Altra passhita corenti 2558 2558
Totale passhvita correnti 4.340 0 ] [} 4.340
TOTALE 4.340 0 0 0 4.340

Si segnala che gli strumenti finanziari sopra esposti sono stati valutati al valore contabile
in quanto si ritiene che lo stesso approssimi il fair value.

Livelli gerarchici di valutazione del fair value

In relazione agli strumenti finanziari rilevati nella situazione patrimoniale-finanziaria al fair
value, I'lFRS 7 richiede che tali valori siano classificati sulla base di una gerarchia di
livelli che rifletta la significativita degli input utilizzati nella determinazione del fair value.

Si distinguono i seguenti livelli:

- Livello 1 — quotazioni rilevate su un mercato attivo per attivita o passivita oggetto

di valutazione;

- Livello 2 —input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono
osservabili direttamente (prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato;

- Livello 3 - input che non sono basati su dati di mercato osservabili.

~ INFORMAZIONI SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-

__FINANZIARIA

Provvediamo ad illustrare dettagliatamente tutte le voci dell'attivo e del passivo che
compongono la Situazione patrimoniale-finanziaria, redatto secondo i principi contabili

internazionali (IAS/IFRS).

Tutte le cifre riportate di seguito nelle tabelle sono espresse in unita Euro.

N Y
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ATTIVITA’ NON CORRENTI

1 - IMMOBILL, IMPIANTI E MACCHINARI

La consistenza netta delle “immobilizzazioni materiali” € di Euro 34.975 al 31
dicembre 2017 rispetto a Euro 39.677 del 31 dicembre 2016.

I movimenti intervenuti nell’'esercizio 2016 sono riportati nella tabella esposta di seguito.

Costo storico I o Costo storico ai  F.doamm.to al  Amm.to del Amm.to Valore netto al
acrementi

01/01/17 31112017 01/0117 periodo cuinulato 3111217
Alln bent 1600259 6420 1606 678 (1560 581) (11 122} (1571702) 34 975

TOTALI 1.600.259 6.420 1.606.678 (1.560.581) {11.122} (1.57 1.701}1 34.975

L’incremento della voce “altri beni” & attribuibile all'acquisto di macchine ufficio
elettroniche (laptop).

2 - AVVIAMENTO E ALTRE ATTIVITA’ A VITA NON DEFINITA

Il saldo della voce “avviamento” ammonta al 31 dicembre 2017 ad Euro 3.571.424 ¢
non subisce variazioni rispetto all'esercizio precedente. La voce & cosi composta:

- per Euro 1.062.640 relativo all'avviamento da Nikros S.r.l. a seguito del
disavanzo generatosi dalla fusione per incorporazione avvenuta con efficacia 1°
dicembre 2000 di Nikros Srl in Easy D.B. 2000 S.r.l, che aveva contestualmente
cambiato la propria denominazione in Nikros Srl;

- per Euro 2.508.784 relativo al disavanzo generatosi dalle operazioni di fusione
per incorporazione delle societa Nikros Srl, HR Consulting Srl ed Ebi Srl in
Wel.Network SpA con effetto dal 31 dicembre 2003.

Si & proceduto all'allocazione dell'avviamento alla CGU IT in cui sono confluite le attivita
acquisite per effetto delle aggregazione aziendali degli esercizi precedenti che hanno
dato origine agli avviamenti iscritti in bilancio.

INFORMATIVA SULLE VERIFICHE PER RIDUZIONE DI VALORE
DELL’AVVIAMENTO E ALTRE ATTIVITA’ A VITA UTILE INDEFINITA:
IMPAIRMENT TEST

Ambito di applicazione

Il principio contabile internazionale IAS 36 richiede di valutare I'esistenza di perdite di
valore per le immobilizzazioni materiali e immateriali in presenza di indicatori che
facciano ritenere che tale problematica possa sussistere.

Nel caso dell’'avviamento, cosi come di tutte le altre attivita immateriali a vita utile
indefinita, tale verifica di valore deve essere effettuata con cadenza annuale o pil
frequentemente qualora si verifichino eventi straordinari negativi implicanti una
presunzione di perdita di valore, attraverso il cosidetto processo di “impairment test”.

Identificazione delle CGU (Cash Generating Unit) e allocazione dell’avviamento

Non rappresentando I'avviamento, in base ai principi contabili internazionali, un’attivita a
sé stante in quanto incapace di generare flussi di cassa indipendentemente da altre
attivita o gruppi di attivita, esso non pud essere assoggettato ad impairment test in via
separata rispetto alle attivita cui & legato.

A questi fini 'avviamento deve essere allocato ad una CGU o gruppi di CGU, nel rispetto
del vincolo massimo di aggregazione coincidente con la nozione di segmento di attivita
di cui all' IFRS 8.

Coerentemente con la visione strategica del Gruppo, l'identificazione delle CGU é stata
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modificata rispetto al 31 dicembre 2016 in considerazione del maggior orientamento
della Societa alla pianificazione e al monitoraggio dei risultati di business in modo
unitario.

L’avviamento, pertanto, & integralmente allocato alla CGU IT, software e servizi IT.
Processo di verifica di riduzione di valore e impianto valutativo

La recuperabilita del valore degli avviamenti iscritti in bilancio & verificata attraverso il
confronto tra il valore contabile delle singole CGU ed il relativo valore recuperabile
nell'accezione di valore d'uso. Quest’'ultimo & identificabile come il valore attuale, alla
data di analisi, dei flussi finanziari futuri che si prevede saranno generati dalle CGU. Per
la determinazione del valore d'uso si & utilizzato il modello “DCF __ Discounted Cash
Flow” il quale prevede l'attualizzazione dei futuri flussi di cassa stimati tramite
'applicazione di un appropriato tasso di sconto.

Ai fini delle proiezioni, come richiesto dallo IAS 36, si & fatto strettamente riferimento alle
condizioni correnti di utilizzo della CGU prescindendo dai flussi ottenibili da eventuali
piani di investimento incrementativi ed interventi di natura straordinaria che possano
rappresentare una “discontinuita” rispetto alla normale operativita aziendale.

Le proiezioni dei flussi di cassa operativi per il periodo esplicito di 5§ anni utilizzate ai fini
delle valutazioni di valore si basano su budget e piani sottoposti all'approvazione del
Consiglio di Amministrazione.

Il valore terminale & stato calcolato come valore attuale della rendita perpetua ottenuta
capitalizzando il flusso di cassa generato nell'ultimo periodo di previsione analitica ad un
tasso di crescita di lungo periodo (G-rate) del 1,9%, pari al tasso di inflazione di lungo
periodo atteso per I'ltalia.

Il coefficiente Beta & stato stimato sulla base di un panel di societa comparabili.

Il costo medio ponderato del capitale, Wacc (Weighted Average Cost of Capital), & stato
incrementato per incorporare un execution risk dei piani, calcolato sulla base della
percentuale media di scostamento tra I'Ebitda conseguito e 'Ebitda preventivato negli
ultimi tre anni.

Le principali assunzioni sottostanti le previsioni economico finanziarie 2018-2022 sono di
seguito riportate:

e per il 2018 le proiezioni riflettono i dati di budget dell'esercizio;

e per gli anni 2019-2022 le proiezioni riflettono un tasso medio annuo di crescita
composto del 3,2% (CAGR 2018-2022) e una marginalita media del 11,5%

Il Wacc (Weighted Average Cost of Capital) utilizzato per I'attualizzazione dei flussi
finanziari & pari al 7,13% ed ¢ stato determinato utilizzando i seguenti parametri:
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Risk free rate 1,97%

Market risk premium 6%
D/E 12%
Beta unlevered 69%
Beta levered 75%
Risk premium 4.5%
Country Risk premium

Premio per il rischio addizionale 1,09%
Ke 7.54%
Kd (IRS 10 anni 0,9%
Spread 4%
AVG Kd Pre Tax 4,88%
Ali quota IRES/IS 24%
Kd after Tax 3,71%
D/D+E 10,6%
E/D+E 89,4%
WACC 7.13%

Analisi di sensitivita

E’ stata effettuata un'analisi di sensitivita dei risultati del'impairment test assumendo le

seguenti variazioni:

percentuali;

una variazione in aumento del costo medio ponderato del capitale di 0,5 punti

una variazione in diminuzione del tasso di crescita “G” di 0,5 punti percentuali;

la variazione combinata entrambe le variabili sopra riportata

Dall'analisi di sensitivita emerge che i valori in uso risultano in ogni caso superiori ai

valori contabili.
Conclusioni

Dal test di impairment effettuato non & emersa
riflessa in bilancio.

3 - ALTRE ATTIVITA’ IMMATERIALI

alcuna perdita di valore che debba essere

Il saldo delle “altre attivita immateriali” ammonta, al 31 dicembre 2017, ad Euro 48 ed

e invariato rispetto al 31 dicembre 2016.

4 - PARTECIPAZIONI

Il saldo delle “partecipazioni” ammonta, al 31 dicembre 2017, ad Euro 2.842 ed &

invariato rispetto al 31 dicembre 2016.
Partecipazioni in imprese consociate

Il saldo delle “partecipazioni in imprese consociate” ammonta, al 31 dicembre 2017,
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ad Euro 2.842; non subisce variazioni rispetto al 31 dicembre 2016 e si riferisce al 10%
delle quote del capitale sociale del Consorzio Exprivia Scarl, costituito in data 6
settembre 2012,

5 - ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENTI

Il saldo delle “Altre attivita finanziarie non correnti” ammonta, al 31 dicembre 2017,
ad Euro 26.463 rispetto a Euro 34.386 del 31 dicembre 2016; la variazione si riferisce al
riscatto di una polizza assicurativa.

Di seguito si riporta la tabella con i dati del 2017 comparati con quelli dell'esercizio
precedente.

Descrizione 3171212017 31/12/2016 Variazioni
Crediti finanziari 7.922 (7.922)
Depaositi cauzionali a lungo termine 26.463 26.464 )]
TOTALI 26.463 34,386 (7.923)

6 — ALTRE ATTIVITA’ NON CORRENTI

Il saldo delle “altre attivita non correnti” & azzerato al 31 dicembre 2017, rispetto a
Euro 7.915 del 31 dicembre 2016; la variazione si riferisce all'incasso della somma di cui
allistanza di rimborso (ex Datilog/ex Realtech) per la deducibilita dell'lrap calcolata sul
costo del personale che ha generato un recupero di Ires.

7 - IMPOSTE ANTICIPATE

Il saldo della voce “imposte anticipate” al 31 dicembre 2017 ammonta a Euro 463.348
rispetto ad Euro 472.400 del 31 dicembre 2016.
Di seguito il dettaglio:

al 31.12.2017 al 31.12.2016
SR Importo differenze Effetto Fiscale Importo differenze Effetto Fiscale
temporanee temporanee
Ammaortamentt 1AS (Riall. Acceler. Anni prec.) 2454 589 2454 589
Fondo Svalutazione Crediti 283 402 68.016 283.402 68.016
Fondo Rischi 100.000 23411 160.000 32463
Perdite fiscali 1481.738 355 617 1.481.738 355.617
Rettifiche per adeguamento IFRS/TFR 65475 15714 65475 15.714
Totale 1.933.069 463.348 1.993.069 472.400
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ATTIVITA’ CORRENTI

8 - CREDITI COMMERCIALI
Crediti verso clienti

| “crediti verso clienti” passano da Euro 435.510 del 31 dicembre 2016 a un totale di
Euro 321.287 al 31 dicembre 2017 e sono iscritti fra le attivita al netto del fondo
svalutazione di Euro 91.155 quale rettifica per rischi di inesigibilita.

Il saldo a fine esercizio & analizzabile come riportato nella tabella seguente.

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Verso Clienti ltalia 412442 806.302 (393.860)
Subtotale crediti verso clienti 412.442 806.302 (393.860)
Meno: fondo svaltazione crediti {91.155) (370.792) 279.637
Totale crediti verso clienti 321.287 435.510 (114.223)
Dettaglio 3111212017 31/12/2016 Variazioni
Verso terzi 299 974 704.464 (404.490)
Fatture/note credito da emettere a terzi 112.469 101.838 10.631
TOTALI 412.442 806.302 (393.860)

| crediti ceduti con le operazioni di factoring di pro-soluto, rispettando i requisiti stabiliti
dallo IAS 39, sono stati eliminati dalla voce “crediti verso clienti”.

Si riporta di seguito la composizione dei crediti, (fatture e/o note di credito emesse) ad
esclusione di crediti verso dipendenti per Euro 476,84; i valori sono esposti per data di
scadenza al lordo del fondo svalutazione crediti:

Scaduto gg

a scadere scaduto - oltre 365
300.451 208.467 91.984 5.044 86.940
100,00% 69,38% 30,62% 1,68% 28,94%

Crediti verso imprese controllanti

Il saldo della voce “crediti verso imprese controllanti “ al 31 dicembre 2017 ammonta
ad Euro 328.078 rispetto a Euro 728.733 del 31 dicembre 2016 e si riferiscono al credito
vantato dalla Societa verso la Capogruppo Exprivia SpA per servizi di consulenza.

Crediti verso imprese consociate

Il saldo della voce “crediti verso imprese consociate" al 31 dicembre 2017 & azzerato
rispetto a Euro 212.818 del 31 dicembre.

9 - LAVORI IN CONTO SU ORDINAZIONE

Il saldo della voce “lavori in conto su ordinazione” ammonta al 31 dicembre 2017 a
Euro 37.494 rispetto a Euro 17.444 del 31 dicembre 2016 e si riferisce allo stato
avanzamento di commesse in corso di lavorazione di competenza dell'esercizio.

10 - ALTRE ATTIVITA’ CORRENTI
Altri crediti verso imprese controllanti
Il saldo della voce *altri crediti verso imprese controllanti” ammonta al 31 dicembre
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2017 a Euro 178.413 rispetto a Euro 164.449 del 31 dicembre 2016 e si riferisce a
credito verso la capogruppo Exprivia SpA per Ires che si riferisce al Consolidato Fiscale
Nazionale.

Crediti tributari

Il saldo dei “crediti tributari” al 31 dicembre 2016 ammeonta a Euro 298.127 rispetto a
Euro 386.387 del 31 dicembre 2016.

Di seguito si evidenzia il relativo dettaglio con le rispettive variazioni:

Descrizione 31112/2017 31/12/2016 Variazioni
Credito Istanza IRES su IRAP 193.260 280727 {87.467)
Credito IRAP 40531 40.930 (399)
Crediti v/erario per IVA 20.813 20.813 -

Crediti verso Erario 43522 43.917 (394)
TOTALI 298.127 386.387 (88.260)

Altre attivita correnti

Il saldo della voce *“altre attivita correnti * al 31 dicembre 2017 ammonta ad Euro
213.666 rispetto a Euro 191.728 del 31 dicembre 20186.

Di seguito si evidenzia il relativo dettaglio con le rispettive variazioni:

Descrizione 31122017 31/1212016 Variazioni
Crediti diversi 181.763 147.327 34.436
Crediti verso dipendenti 22282 28131 {5.899)
Depositi cauzionali 976 (976)
Costi competenza futuri esercizi 9.621 15.244 (5.623)
TOTALI 213.666 191.728 21.938

| crediti diversi si riferiscono principalmente a crediti vantati dalla Societa per I'attivita
svolta da professionisti preposti alla gestione dell'istanza di accertamento con adesione
all’Agenzia delle Entrate di Piacenza e sono al netto di uno specifico fondo rischi su
crediti per la potenziale mancata recuperabilita di parte dei suddetti crediti pari a Euro
100.000; i crediti verso dipendenti si riferiscono ad anticipi, per spese di trasferta, erogati
agli stessi all'atto dell'ingresso in azienda.

11 - DISPONIBILITA’ LIQUIDE

Il saldo delle “disponibilita liquide” ammonta al 31 dicembre 2017 a Euro 211.362
rispetto a Euro 209.933 del 31 dicembre 2016, e si riferisce a banche attive per Euro
211.007 e a cassa per Euro 355.

PATRIMONIO NETTO

12 - CAPITALE SOCIALE

Il “Capitale Sociale” della Societa ammonta ad Euro 1.500.000 ed & rappresentato da
n. 15.000 azioni ordinarie di Euro 100,00 di valore nominale ciascuna. La voce non
subisce variazioni rispetto al 31 dicembre 2016.

12 - RISERVA LEGALE

La “riserva legale” della Societa ammonta ad Euro 81.657 invariata rispetto
all'esercizio 2016.
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12 - ALTRE RISERVE

Il saldo delle voce “altre riserve “ al 31 dicembre 2017 ammonta a Euro 7.190.484
rispetto a Euro 1.785.971 del 31 dicembre 2016. Di seguito si illustra il dettaglio della
voce:

o FEuro 5.393.750 “riserva copertura perdite”. La riserva si & creata nel 2017 per
effetto della rinuncia crediti da parte della controllante Exprivia SpA per Euro
3.183.750 e per versamenti tramite bonifici bancari per complessivi Euro
2.210.000.

o FEuro 1.863.947 “riserva da fusione” e non subisce variazioni rispetto al 31
dicembre 2016. La riserva si & creata nel 2013 per effetto della fusione per
incorporazione delle societa REALTECH ltalia Srl e DATILOG Srl.

e Euro 5.895 “riserva da transizione IAS" relativa alle rettifiche contabili dovute
all'adozione dei principi IAS/IFRS e non subisce variazioni rispetto all'esercizio
precedente.

o Euro (95.333) “altre riserve” che accolgono le variazioni degli utili (perdite)
attuariali derivanti dall'applicazione del principio IAS 19.

o Euro 24.421 “riserva effetto fiscale IAS" che accoglie I'effetto fiscale della
suddetta riserva.

e Euro (2.196) “riserva da transizione IAS effetto fiscale” relativa alle rettifiche
contabili dovuto all'adozione dei principi IAS/IFSR e non subisce variazioni
rispetto all'esercizio precedente.

12 - UTILVPERDITE ESERCIZI PRECEDENTI

La riserva “perdita a nuovo” al 31 dicembre 2017 & pari a Euro 3.186.821 rispetto a
Euro 1.937.139 del 31 dicembre 2016; la variazione intervenuta & attribuibile alla
destinazione della perdita dell'esercizio precedente come deliberato dall’Assemblea dei
Soci in data 5 aprile 2016.

In conseguenza delle perdite accumulate al 31 dicembre 2017, la societa si trova nella
fattispecie prevista dall'art. 2482 - bis del Codice Civile avendo le perdite abbattuto di
oltre un terzo il capitale sociale.

PASSIVITA’ NON CORRENTI

13 - FONDO RISCHI E ONERI

Il saldo della voce “fondo rischi e oneri” al 31 dicembre 2017 & pari a Euro 14.179
rispetto ad Euro 734.179 del 31 dicembre 2016.

Descrizione 322017 31/12/2016 Variazioni
Fondo altri rischi 4179 4179

Fondi rischi personale 10.000 30.000 {20.000)
Fondo rischi contenzioso fiscale 700.000 (700.000)
TOTALI 14.179 734179 (720.000)

I movimenti intervenuti nell’esercizio sono relativi:

o all'utilizzo del fondo rischi personale per Euro 20.000 per la conclusione delle
cause lavoro con ex dipendenti;

e al rilascio del fondo rischi contenzioso fiscale di Euro 700.000 relativi all'avviso di
accertamento ricevuto dall'Agenzia delle Entrate di Piacenza; la Societa ha
deciso di aderire all'istituto della cd rottamazione per la definizione delle liti
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tributarie pendenti.
Per maggiori dettagli si rimanda alla nota n.27 “Oneri diversi di gestione”.

14 - FONDI RELATIVI AL PERSONALE

Il saldo del “trattamento di fine rapporto subordinato” al 31 dicembre 2017 & pari a
Euro 864.115 rispetto a Euro 1.048.617 del 31 dicembre 2016; la tabella seguente
mostra la movimentazione del Fondo avvenuta nel corso dell'esercizio:

Descrizione 3111212017 31/12/2016
Esistenza iniziale 1.048.617 1.166.400
Interest Cost 13.632 23328
Utilizzi / liquidazioni dell'esercizio (183.973) (206.586)
(Utili) Perdite attuariali (14.161) 65.475
Totale fine esercizio 864.115 1.048.617

Le quote di TFR maturate dopo il 31 dicembre 2006 sono versate alla Tesoreria INPS e
ai Fondi di Pensione; & stata effettuata una valutazione attuariale della relativa passivita
in base a quanto previsto dal principio I1AS 19, secondo il metodo retrospettivo che
prevede la rilevazione di utili/perdite attuariali fra le altre componenti del conto
economico complessivo. Il costo relativo alle prestazioni di lavoro nonché gli interessi
passivi relativi alla componente del “time value” nei calcoli attuariali rimangono iscritti a
conto economico.

Di seguito si illustra la tabella delle principiali ipotesi attuariali e finanziarie adottate nel

calcolo:

Descrizione 31142/2017 31/12/2016
Tasso di attualizzazione 1,30% 1,30%
Tasso di inflazione 1,50% 1,50%
Tasso annuo di crescita salariale 3,00% 2.50%
Tassa annuo di incremento TFR 2,62% 2.62%
Mortalita TavISTAT 2011 TavISTAT 2011
Inabilita Tav. INAIL Tav. INAIL
Tum-over 5,50% 5,50%
Probabilita anticipo 2.50% 2.50%
Ammontare anticipo in % del Fondo TFR 70,00% 70,00%

Si segnalano alcuni criteri generali con i quali sono state effettuate le proiezioni. Di fronte
all'esigenza di compiere accertamenti che siano basati su tutte le informazioni a
disposizione, si & fatto ricorso ad una procedura tecnica conosciuta nella letteratura
attuariale come “metodo degli anni di gestione su base individuale e per sorteggio”
(MAGIS).

Tale metodo basato su una simulazione stocastica di tipo “Montecarlo” consente di
effettuare le proiezioni delle retribuzioni degli oneri per ciascun dipendente, tenendo
conto dei dati demografici e retributivi di ogni singola posizione, senza effettuare
aggregazioni e senza introdurre valori medi.

Per rendere possibile la procedura in questione, per ciascun dipendente sono effettuati
opportuni sorteggi al fine di determinare anno per anno I'eliminazione per morte, per
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invalidita ed inabilita, per dimissioni o licenziamento.

L’attendibilita &€ garantita da un opportuno numero di replicazioni della procedura oltre il
quale i risultati divengono stabili.

Le elaborazioni sono state effettuate per il numero di anni necessari affinché tutti i
lavoratori attualmente in forza non fossero pil in servizio.

Le proiezioni sono state effettuate a gruppo chiuso ossia non si & prevista alcuna
assunzione.

In conformita al principio contabile internazionale IAS 19 le valutazioni attuariali sono
state eseguite in base al metodo dei benefici maturati utilizzando il criterio del credito
unitario previsto (Projected Unit Credit Method).Tale metodo consente di calcolare il TFR
maturato ad una certa data in senso attuariale, distribuendo 'onere per tutti gli anni di
permanenza residua dei lavoratori in essere, non pil come onere da liquidare nel caso in
cui 'azienda cessi la propria attivita alla data di bilancio, ma accantonando gradualmente
tale onere in funzione della durata residua in servizio del personale in carico.

Il metodo consente di calcolare alcune grandezze in senso demografico - finanziario alla
data di riferimento della valutazione, tra queste in particolare |'onere afferente il servizio
gia prestato dal lavoratore rappresentato dal DBO — Defined Benefit Obligation (anche
detto Past Service Liability). Esso si ottiene calcolando il valore attuale delle prestazioni
spettanti al lavoratore (liquidazioni di TFR) derivanti dall'anzianita gia maturata alla data
di valutazione.

Ai fini della rivalutazione, il TFR & incrementato, con esclusione della quota maturata alla
chiusura del periodo, mediante I'applicazione di un tasso costituito dall’ 1,50% in misura
fissa e dal 75% del tasso di inflazione rilevato dall'ISTAT rispetto al mese di dicembre
dell'anno precedente. La normativa prevede, inoltre, la possibilita di richiedere
un’anticipazione parziale del TFR maturato quando il rapporto di lavoro & ancora in
corso.

Nell'elaborazione si & tenuto conto dell'imposta annuale del 17% che grava sulla
rivalutazione del Fondo TFR.

15 - IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE

Il saldo al 31 dicembre 2017 & pari a Euro 260.754 rispetto a Euro 257.355 al 31
dicembre 2016. Rappresenta lo stanziamento di imposte calcolato sulle variazioni
temporanee come meglio dettagliato di seguito:

311212017 31/12/2016
Descrizione Importo Importo
differenze Effetto Fiscale differenze E‘ffetto
Fiscale
temporanee temporanee

TFR 95334 25022 78.629 21.623
Awiamenti 856.301 235732 856.301 235732
Totale 951.635 260.754 934.930 257.355

PASSIVITA’ CORRENTI

16 - DEBITI VERSO BANCHE CORRENTI

Il saldo dei “debiti verso banche correnti” al 31 dicembre 2017 ammonta a Euro
147.209 rispetto a Euro 11 del 31 dicembre 2016 e si riferisce a debiti verso primari
istituti di credito.
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17 - DEBITI COMMERCIALI
Debiti verso fornitori

Il saldo dei “debiti verso fornitori” al 31 dicembre 2017 ammonta a Euro 340.342
rispetto a Euro 293.784 del 31 dicembre 2016; si riporta il dettaglio nella seguente

tabella:

Descrizione 3111212017 31/12/2016 Variazioni
Fatture ricevute ltalia 181.452 192.007 (10.555)
Fatture ricevute estero 17.813 17.813 0
Fatture verso consulenti 983 627 356
Fatture da ricevere 140094 83337 56.757
TOTALI 340.342 293.784 46.559

Si riporta di seguito il dettaglio per periodo di scadenza al netto delle fatture da ricevere:

l S di.cuf FESE ST | RN S Scaduto g
Importo debiti | ascadere | scaduto | 130 | 3160 | 61.90 [ oltre 365
200.248 67360 | 132888| 2777| 5518] (723)| 125316
100,00% 33,64% 66.36% | 1,39% | 2.76% | -0,36% | 62,58%

Debiti verso imprese consociate

|| saldo dei “debiti verso imprese consociate” al 31 dicembre 2017 ammonta a Euro
1.820 rispetto a Euro 1.936 del 31 dicembre 2016 e sono relativi ai debiti verso Spegea
Scarl per Euro 1.000 e debiti verso Exprivia Projects Srl per Euro 820.

Debiti verso imprese controllanti

Il saldo dei “debiti verso imprese controllanti” al 31 dicembre 2017 ammonta a Euro
261.574 rispetto a Euro 2.317.375 del 31 dicembre 2016. Di seguito la tabella con il
dettaglio delle voci:

Descrizione 311212017 3171212016 Variazioni
Exprivia spa fatture ricevute 245805 2333418 (2.087.614)
Exprivia spa fatture da ricevere 15.769 (16.043) 31.812
TOTALI 261.574 2317.375 {2.055.801)

18 — ANTICIPI SU LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

Acconti

Il saldo degli ““acconti” al 31 dicembre 2017 ammonta a Euro 22.185 rispetto a Euro
20.020 del 31 dicembre 2016 e si riferisce ai lavori in corso su ordinazione per i quali gli
acconti e gli anticipi sono risultati superiori al'avanzamento economico dei lavori in corso
alla data di chiusura dell'esercizio.

19 - ALTRE PASSIVITA’ FINANZIARIE
Debiti finanziari verso imprese controllanti

| “debiti finanziari verso imprese controllanti” ammontano a Euro 1.009.253 e si
riferiscono al debito per capitale (Euro 1.000.000) ed interessi (Euro 9.253) relativi al
finanziamento della controllante Exprivia SpA erogato in varie rate da settembre a
novembre 2017 per complessivi Euro 2.400.000 (per Euro 1.400.000 il socio ha
rinunciato al suo credito per coprire le perdite della Societa). Al 31 dicembre 2016 la
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voce non era presente.

20 - ALTRE PASSIVITA’ CORRENTI

Debiti verso istituti previdenza e sicurezza sociale

| “debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale” ammontano, al 31 dicembre
2017, a Euro 353.013 rispetto ad Euro 393.957 dello scorso esercizio.

Nella tabella seguente si riporta la composizione e la movimentazione dell'anno 2017
rispetto a quella dell'esercizio precedente:

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
INPS c/contributi 188.067 229.540 (41.473)
Debiti vffondi pensioni e integrativi 21.065 21.963 (898)
Altri Enti Previdenziali e assistenziali 10.660 9654 1.006
Contributi su ratei ferie e festivitd e competenze maturate 136.954 140.540 {3.585)
INAIL c/contributi {3.733) (7.740) 4.007
TOTALI 353.013 393.957 (40.944)
Debiti tributari

| “debiti tributari” ammontano, al 31 dicembre 2017, a Euro 1.404.518 rispetto ad Euro
403.272 dell'esercizio precedente.

La tabella seguente riporta il dettaglio dei debiti tributari e il confronto con il 31 dicembre
2016:

Descrizione 3111272017 31/12/2016 Variazioni
Debiti verso Erario per IVA 49610 87.608 {37.998)
Debiti verso Erario per IRPEF dipendenti 1.329.154 246.622 1.082 532
Debiti verso Erario per IRPEF autonomi 4789 1.462 3.327
Debiti verso Erario per IRPEF collaboraton 11.756 (11.756)
Debiti verso Erario per IRPEF TFR 20122 48.824 (28.702)
Debiti verso Erario per add. Regionale e Comunale 843 7.000 (6.157)
TOTALLI 1.404.518 403.272 1.001.246
Altri debiti

Gli “altri debiti” ammontano al 31 dicembre 2017 a Euro 800.289 rispetto a Euro
824.380 del 31 dicembre 2016; il dettaglio degli stessi e le variazioni rispetto allo scorso
esercizio sono riportati nella tabella seguente.

Descrizione 3111212017 317122016 Variazioni
Amministratori compensi e spese da liquidare 8.703 (8.703)
Dipendenti/Collaboratori per competenze e spese maturate 307.508 298.600 8.909
Ferie/premi/ festivita maturate/13a - 14a 478.354 467.181 11.173
Debiti diversi 14.427 1.826 12.600
Manutenzione/Servizi/ Contributi competenza futuri esercizi 48.070 (48.070)
TOTALI 800.2389 824.380 (24.091)
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Informazioni sul Conto Economico

Provvediamo, qui di seguito, ad illustrare le voci dei costi e dei ricavi relativi al Conto
Economico.

Tutte le cifre riportate di seguito nelle tabelle sono espresse in Euro.

21 - RICAVI DELLA PRODUZIONE
Ricavi delle vendite e delle prestazioni

| “ricavi delle vendite e delle prestazioni” dell'esercizio 2017 ammontano a Euro
5.699.298 (di cui Euro 20.050 per variazione dei lavori in corso su ordinazione) rispetto a
Euro 6.757.253 dell’'esercizio precedente e si riferiscono principalmente a prestazioni di
servizi consulenza.

La diminuzione dei ricavi & da imputarsi ad una minore richiesta intervenuta nel 2017 di
servizi in ambito SAP da parte del mercato esterno. Questo ha avuto quindi una ricaduta
sia sulle commesse su cui la societa si rivolge direttamente ai clienti esterni sia su quelle
in cui i clienti sono rappresentate dalle altre societa del Gruppo.

22 - ALTRI PROVENTI

Altri ricavi e proventi

Il saldo della voce “altri ricavi e proventi” nell'esercizio 2017 ammonta a Euro 8.681
rispetto a Euro 14.650 dell'esercizio precedente. Si riferiscono per Euro 5.505 ai proventi
relativi al riscatto di una polizza e per Euro 3.176 alla vendita di Azioni BCC.

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio della voce:

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Altri proventi di gestione 46 (46)
Altri ricavi e proventi 8.681 14.604 (5.923)
TOTALI 8.681 14.650 (5.924)

Contributi in conto esercizio

Il saldo della voce “contributi in conto esercizio” nell'esercizio 2017 & pari a zero
rispetto ad Euro 11.227 dell'esercizio precedente.

23 - MATERIE PRIME E MATERIALI DI CONSUMO UTILIZZATI

| costi registrati nell’esercizio 2017, per “materie prime e materiali di consumo
utilizzati” sono pari a Euro 18.964 rispetto a Euro 26.107 dell’'esercizio 2016.

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio della voce:

Descrizione 31/12/2017 31/12/2016 Variazioni
Acquisto prodotti e manutenzione hw-sw 31 293 (262)
Cancelleria e materiale consumeo vario 716 301 414
Carburanti e lubrificanti 18.217 25503 (7.285)
Altri costi 10 (10)
TOTALI 18.964 26.107 (7.143)

24 - COSTI PER IL PERSONALE
| “costi per il personale” ammontano complessivamente a Euro 5.058.596 rispetto a
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Euro 6.309.934 dell'anno 2016 e si riferiscono per Euro 4.274.067 per salari e stipendi,
per Euro 1.196.489 ad oneri sociali, per Euro 296.719 al trattamento di fine rapporto e
per Euro -708.678 ad altri costi del personale (tale saldo & composto per Euro 108.931
principalmente da costi per buoni pasto, per benefit dipendenti e altri costi per il
personale e per Euro -817.609 dal saldo positivo di addebito costi per personale
distaccato).

| dipendenti in forza al 31 dicembre 2017 risultano essere 107 unita rispetto a 124 unita
(di cui 123 dipendenti e 1 collaboratori) del 31 dicembre 2016.

La media dei dipendenti e collaboratori dell'anno 2017 & stata pari a 114 unita.

25 - COSTI PER SERVIZI

Il saldo della voce “costi per servizi”, nell'esercizio 2017, ammonta a Euro 791.724,
contro Euro 971.080 dell’'esercizio precedente, ed & cosi analizzabile:

Descrizione 311272017 31/1212016 Variazioni
Consulenze tecniche e commerciali §6 311 143.746 (87.435)
Consulenze amministrative/societarieflegali 115.338 172 642 {57.304)
Emclumenti sindaci 11.964 9.625 2339
Spese viaggi e trasferte 91.332 134.880 {43.548)
Utenze 26.213 44 837 (18.624)
Spese pubblicitd/Spese rappresentanza 150 410 (260)
Commissioni bancarie 8468 14.652 (6.184)
Manutenzione varia/ hw / sw 41.322 3632 37.690
Assicurazioni e Fidejussioni 833 2.965 {2.133)
Altri costi 4.504 10.816 (6.313)
Senvizi di posta 124 257 (133)
Consulenze/Senizi infragruppo 435164 432.616 2549
TOTALI 791.724 971.080 (179.356)

La diminuzione dei costi & da correlarsi alla diminuzione dei ricavi ed é principalmente
imputabile alle consulenze tecniche su commessa e alle spese per viaggi e trasferte;
diminuiscono anche le spese per consulenze amministrative, mentre aumentano i costi
per manutenzioni sw rivendute a terzi.

| costi infragruppo si riferiscono ad attivita svolte dalla Capogruppo, sia di consulenza
tecnica che di supporto commerciale.

26 — COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI

Il saldo della voce “costi per godimento beni di terzi”, nell'esercizio 2017, ammonta a
Euro 97.416, contro Euro 153.804 dell'esercizio precedente, di seguito si riporta la
tabella con il dettaglio della voce:

Descrizione 311212017 31/12/2016 Variazioni

Affitti passivi 9.791 {9.791)

Noleggio/leasing auto 97.179 142.381 (45.202)

Noleggio altri beni 237 1.632 (1.395)

TOTALI 97.416 153.804 {56.389)
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La riduzione dei costi per “noleggio auto” & da correlarsi alla diminuzione del numero del
personale.

27 — ONERI DIVERSI DI GESTIONE

il saldo della voce “oneri diversi di gestione”, nell'esercizio 2017, ammonta a Euro
4.946.183 contro Euro 15.810 dell'esercizio precedente, ed & composto come indicato
nella tabella seguente:

Descrizione 311212017 31/112/2016 Variazioni
Quote associative 835 8§60 (25)
Imposte e tasse 1.007 1.953 (946)
Bolli 524 1.175 (651)
Sanzioni e multe 346 281 65
Altri oneri di gestione 8 2210 (2.201)
Spese varie 1.221 9.306 (8.085)
Oneri per contenzioso tributario 4 942 244 4.942 241
Minusvalenza da alienazione 25 (25)
TOTAL! 4.946.183 15.810 4.930.373

La voce “oneri per contenzioso tributario” si riferisce al debito iva relativo alla cosi
detta "definizione agevolata" degli avvisi di accertamento ricevuti dalla societa negli
esercizi precedenti.

Nella suddetta voce & stata registrata la quota relativa al debito mentre la quota di
interessi (Euro 1.001.565) é stata contabilizzata nella voce "interessi e altri oneri
finanziari" di cui si da dettaglio nella nota 30.

La vicenda trae origine da una verifica fiscale effettuata nel 2007 dallAgenzia delle
Entrate in capo alla societa Exprivia Enterprise Consulting (in seguito “EEC"), gia
WellNetworK SpA. Nel processo verbale di constatazione (di seguito il “PVC”) redatto ad
esito di tale verifica e riguardante fatti occorsi in data antecedente rispetto
all'acquisizione da parte di Exprivia della EEC, venivano contestate alla stessa presunte
violazioni alla normativa IVA, plusvalenze non dichiarate, costi di rappresentanza non
inerenti. Sulla scorta delle risultanze del PVC l'ufficio emetteva nei confronti della EEC
gli avvisi di accertamento relativi ai periodi di imposta 2004 e 2005; in detti Avvisi I'Ufficio
confermava la qualificazione delle operazioni di acquisto oggetto del PVC come
oggettivamente inesistenti contestando di conseguenza in capo alla EEC la deducibilita
dei relativi costi ai fini delle imposte dirette e la detraibilita dell'|l VA ad esse connessa.

EEC impugnava gli Avvisi di accertamento 2004 e 2005 innanzi alla Commissione
Tributaria di Piacenza la quale, con l'udienza dell’8/11/2011, riuniva i due ricorsi e, con
sentenza §5/01/12, depositata il 31/08/2012, annullava gli Avvisi medesimi escludendo
nel merito che le operazioni contestate fossero qualificabili come oggettivamente
inesistenti, a differenza di quanto preteso dall'Ufficio ed escludendo altresi che le
operazioni medesime potessero considerarsi inesistenti sotto il profilo oggettivo.

Avverso la suddetta sentenza I'Ufficio notificava in data 18 febbraio 2013 I'appelio
innanzi alla CTR di Bologna, il cui relativo procedimento veniva fissato in data 12 maggio
2017; a seguito di richiesta di sospensione di giudizio lo stesso veniva sospeso.

11 27/10/2014 EEC ha ricevuto notifica dall’Agenzia delle Entrate di Piacenza di un nuovo
avviso di accertamento in relazione al citato PVC relativo all'anno 2006. Con tale
accertamento I'Ufficio, pur richiamando il contenuto del PVC, non contestava pit
l'inesistenza delle operazioni sotto il profilo oggettivo bensi sotto il profilo soggettivo,
negando quindi in capo ad EEC la detraibilita dellIVA connessa alle operazioni

g medesime per un importo pari a euro 2.052.896 oltre a sanzioni per un importo di euro
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5.132.240. EEC, relativamente all'avviso di accertamento di competenza 2006, il
16/04/2015 ha presentato ricorso (RG 119/2015); la CTP di Piacenza all'udienza del
21/09/2015 disponeva la sospensione degli effetti esecutivi dell'avviso di accertamento e
fissava in data 14/12/2015 l'udienza per la trattazione del merito. Il 15/02/2016 la CTP di
Piacenza ha depositato la sentenza n. 28/02/2016 di soccombenza a carico della EEC.
La EEC Il 6/06/2016 depositava I'appello alla CTR Bologna avverso la sentenza N.
28/02/2016. La CTR di Bologna con il decreto N. 759/2016 del 12/07/2016 ha accolto
I'istanza di sospensione inaudita altera parte e ha fissato la camera di consiglio per la
discussione dell'istanza stessa per il 27 settembre 2016, nella quale la CTR di Bologna
ha definitivamente accolto l'istanza di sospensione della sentenza N. 28/02/2016
sull'avviso di accertamento. Veniva fissata 'udienza di discussione al 19 gennaio 2017.

All'esito dell'udienza di trattazione, la CTR ha depositato il 7 marzo 2017 la Sentenza n.
887/4/2017 con la quale ha respinto il ricorso proposto da EEC, con conseguente
conferma dell'IVA accertata mentre, con riguardo ai profili sanzionatori, i giudici di
appello hanno accolto parzialmente le eccezioni subordinate, rideterminando e
diminuendo, le sanzioni applicabili a carico della societa.

La Sentenza stabilisce quindi come indetraibile IVA per un importo di euro 2.052.896
oltre a sanzioni di Euro 4.105.738 ed interessi.

La societa ha quindi presentato, sulla scorta dei pareri dello studio legale che ne ha
curato la difesa, provvedimento di sospensione dell'esecutivita della sentenza di appello
presso la CTR di Bologna.

In data 19 giugno 2017 veniva fissata la camera di consiglio per la trattazione
dell'istanza di sospensione dell'esecutivita della sentenza della CTR relativa all’'anno
2006, impugnata per cassazione, innanzi alla CTR di Bologna, Sez. n. 5. In data 21
giugno 2017 veniva depositata sentenza avversa.

La societa ha deciso di aderire all'istituto della cosi detta rottamazione liti fiscali per tutte
e tre le annualita contestate, impegnandosi a corrispondere I'importo complessivo di
5.801 migliaia di Euro in tre rate come di seguito riepilogato:

e La prima pari a Euro 2,3 milioni pagata il 28 settembre 2017,
e La seconda pari a Euro 2,3 milioni pagata il 28 novembre 2017;
e Laterza pari ad Euro 1,2 milioni da pagarsi entro il 30 giugno 2018.

Contestualmente la societa ha intrapreso azioni cautelative nei confronti di Asperience
Srl (gia Data Management SpA), da cui Exprivia SpA ha acquistato la partecipazione in
Exprivia Enterprise Consulting Srl, per il risarcimento del danno subito per effetto del
contenzioso fiscale e della decisa definizione delle liti pendenti. La societa, assistita dai
propri consulenti legali, a fronte delle somme finora sborsate sulla base delle garanzie
obbligatorie previste all’atto di compravendita della societa Wel.Network, ora EEC, si &
mossa incardinando innanzi al Tribunale di Milano un ricorso ex artt. 671 c.p.c., 2905-
2906 c.c. e 700 c.p.c. in data 9 ottobre 2017 chiedendo l'autorizzazione per il sequestro
conservativo ex art. 671 c.p.c. sui tutti beni mobili e immobili della societa Asperience
Srl.

Il Tribunale di Milano, con ordinanza del 30 ottobre 2017, ha accolto parzialmente la
domanda di Exprivia Enterprise Consulting Srl, autorizzando il sequestro conservativo di
beni mobili e immobili, nonché crediti di pertinenza di Aspericence Srl sino alla
concorrenza di 3.100 migliaia di Euro condannano altresi la controparte a rifondere alla
societa le spese legali.

L'ordinanza del Giudice & stata reclamata da Asperience Srl; il procedimento di reclamo
si & concluso il 30 novembre 2017 con riforma parziale, di conferma del sequestro per
l'importo ridotto a 280 migliaia di Euro.

A seguito della notifica dei due atti di precetto Asperience Srl ha provveduto al
pagamento delie spese legali per il procedimento cautelare e di reclamo per Euro 34
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migliaia.

Exprivia Enterprise Consulting ha anche istaurato il procedimento arbitrale nei confronti
di Asperience Srl al fine di accertare il diritto di Exprivia Enterprise Consulting Srl ad
essere indennizzata dalla controparte ed ottenere dalla stessa il pagamento di 4,1 milioni
di Euro relativi all'onere connesso alla definizione agevolata delle liti fiscali sopra
menzionate, oltre a spese legali.

28 — ACCANTONAMENTI

Il saldo della voce “accantonamenti”, nell'esercizio 2017, ammonta a Euro -700.000
rispetto a Euro 704.179 dell'esercizio precedente; si riferisce al rilascio dello
stanziamento effettuato nell'esercizio 2016 di Euro 700.000 a prudenziale copertura di
un contenzioso con 'Agenzia delle entrate come meglio descritto alla nota 13.

29 - AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

Ammortamenti

Il saldo degli “ammortamenti” ammonta a Euro 11.122 al 31 dicembre 2017 rispetto a
Euro 16.889 dell'anno 2016, e si riferisce agli ammortamenti delle immobilizzazioni
materiali; il dettaglio della voce é riportato al paragrafo delle Immobilizzazioni Materiali e
Immateriali della presente nota integrativa.

Svalutazioni

Il saldo delle “svalutazioni” nell'esercizio 2017 ammonta a Euro 4.740 rispetto a Euro
2.461 dell'anno 20186, e si riferisce alla svalutazione di un credito verso un cliente oramai
diventato di difficile recupero.

30 - PROVENTI E (ONERI) FINANZIARI E DA ALTRE PARTECIPAZIONI

Il saldo della voce “proventi e (oneri) finanziari e da altre partecipazioni” & costituito
da oneri per Euro 1.023.484 rispetto ad oneri per Euro 15.215 dell'esercizio precedente.
L'incremento & principalmente connesso agli interessi dovuti per 'adesione all'istituto
della definizione agevolata delle liti fiscali pendenti.

Descrizione 31122017 31/12/2016 Variazioni
Proventi da partecipazioni da altre - 49 (49)
Proventi diversi dai precedenti 15.163 35.135 (19.972)
Interessi e altri oneri finanzian (1.024.987) (39.149) (985.838)
Oneri da imprese controllanti {13.660) (11.250) (2.410)
TOTALI {1.023.484) {15.215) (1.008.269)

Proventi da partecipazioni da altre

Il saldo della voce “proventi da partecipazioni da altre” nell'esercizio 2017 si & azzerato
rispetto a Euro 49 dell'esercizio 2016.

Proventi diversi dai precedenti

Il saldo dei “proventi finanziari” ammonta a Euro 15.163 rispetto a Euro 35.135
dell'anno 2016 e si riferisce per Euro 15.095 ad interessi attivi rimborsati dall'Erario e
maturati sullammontare dell'Istanza Ires su Irap, per Euro 3 ad interessi attivi bancari e
per Euro 65 ad altri proventi diversi.

Interessi e oneri finanziari

Il saldo degli “interessi e oneri finanziari“ ammonta a Euro 1.024.987 rispetto a Euro
39.149 dell'esercizio 2016, nella tabella seguente é riportato il dettaglio delle voci:
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Descrizione 31/1212017 31112/2015 Variazioni
Interessi passivi bancari 6.159 9176 (3.017)
Altri interessi 1.005.310 2308 1.003.002
Oneri prodotti finanziari e vari 4085 (4.065)
Altri oneri {114) 21 (385)
Interest cost IAS 19 13.632 23328 {9.696)
TOTALI 1.024.987 39.149 985.838

La voce Altri interessi si riferisce ad interessi per la definizione agevolata del contenzioso
IVA anni 2004 2005 2006 con l'agenzia delle Entrate. Per maggiori dettagli si rimanda
alla nota 27 Oneri diversi di gestione

Oneri da imprese controllanti

Il saldo degli “oneri da imprese controllanti” ammonta a Euro 13.660 rispetto a Euro
11.250 dell'anno 2016 e si riferisce ad interessi maturati verso la capogruppo Exprivia
SpA per garanzie prestate a primari istituti di credito.

31 - IMPOSTE SUL REDDITO DELL’ESERCIZIO

Il saldo dell'anno 2017 relativo alle “imposte” ammonta a Euro -167.207 rispetto a Euro
-182.667 dell'esercizio 2016; il dettaglio ¢ illustrato nella tabella che segue:

Descrizione 3111212017 311212016 Variazioni
Ires (178.413) (164.930) (13.483)
Irap 1.584 (1.594)
Imposte anni precedenti 2154 (7.382) 9.536
Imposte anticipate 9.052 (11.949) 21.001
TOTALI (167.207) (182.667) 15.460

Le imposte anticipate e differite sono state determinate tenendo conto di quanto previsto
dalla legge di Stabilita approvata in dicembre 2015 con riferimento alla riduzione
dell'aliquota Ires di 3,5 punti percentuali a partire dall'esercizio 2017; pertanto i crediti
per imposte anticipate e i fondi per imposte differite passive sono stati coerentemente
adeguati.

Di seguito si espone la tabella relativa alla riconciliazione tra I'onere teorico IRES
risultante dal bilancio e I'onere fiscale effettivo:
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Descrizione 31/12/2017 31/12/2016
Riconciliazione tra aliquota teorica ed [IMPORTO % IMPORTO o,

effettiva

Risultato ante imposte (5.544.250) {1.432.349)
Imposta teorica (1.330.620) 24,0% (393.896) 27,5%
Costi e spese non deducibili 6.032.584 866.6869

Ricavi e proventi non imponibili

Allineamento differenze IAS

Altre variazioni in diminuizione (733.536) (36.699)

Utilizzo perdite fiscali pregresse

Imponibile fiscale (245.202) {582.179)

Ires dell’'esercizio {178.413) {164.930)
Aliquota effettiva 3,2% 11,5%
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PARTI CORRELATE

In relazione a quanto richiesto dallo IAS 24 di seguito si riporta la tabella relativa ai
compensi riconosciuti agli Amministratori, ai Sindaci e ai Dirigenti con responsabilita
strategiche della Societa per o svolgimento delle proprie funzioni.

Descrizione

Cariche Compenso Fisso Altri Incentivi Compenso Fisso Altri Incentivi

Amministratori 47 200 12.800 180.000 12.800
Sindaco Unico 11.964 9625
TOTALE 59.164 12.800 189.625 12.800

Le operazioni con le parti correlate riguardano essenzialmente le prestazioni di servizi e
lo scambio dei prodotti; esse fanno parte dell'ordinaria gestione e sono regolate a
condizioni di mercato, cioé alle condizioni che si sarebbero applicate tra due parti
indipendenti. Tutte le operazioni poste in essere sono state compiute nell'interesse della
Societa.

Si evidenzia che la Societa non ha rapporti con le altre parti correlate.

RISULTATO DELL'ESERCIZIO

Il Conto Economico chiude con una perdita di esercizio, dopo le imposte, di Euro
5.377.043,14 e trova riscontro nello Stato Patrimoniale.

Il presente bilancio, composto da Bilancio 2017 di Exprivia Enterprise Consulting Srl,
Situazione Patrimoniale finanziaria al 31 dicembre 2017, Conto Economico al 31
dicembre 2017, Conto economico complessivo al 31 dicembre 2017, Rendiconto
Finanziario al 31 dicembre 2017, Prospetto delle variazioni di patrimonio netto al 31
dicembre 2017, Note illustrative, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle
risultanze delle scritture contabili.

Molfetta, 09 marzo 2018

L’Amministratore Unico

T,
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PROPOSTE DELL’AMMINISTRATORE UNICO ALL’ASSEMBLEA DEGLI
AZIONISTI

Signori Azionisti,

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio
d'esercizio della Vostra Societa al 31 dicembre 2017, proponendo di destinare la perdita
dell'esercizio a perdite a nuovo. Vi ricordiamo che, per effetto della perdita medesima la
societa si trova nelle prescrizioni dell'Art. 2482 BIS c.c., pertanto 'assemblea
straordinaria dovra assumere le previste deliberazioni.

Molfetta, 09 marzo 2018

L’Amministratore Unico

Smato Belloﬁz :
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
AI SENSI DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

EXPRIVIA ENTERPRISE CONSULTING SRL

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2017



Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n°® 39

Al Socio Unico della
Exprivia Enterprise Consulting Srl

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societd Exprivia Enterprise
Consulting Srl (la Societa), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2017,
dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio
netto, dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono
anche la sintesi dei piu significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2017, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita delamministratore unico e del sindaco unico per il bilancio d’esercizio

L’amministratore unico & responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.
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L’amministratore unico & responsabile per la valutazione della capacita della Societa di continuare
ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. L’amministratore unico utilizza il presupposto della continuita aziendale
nella redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbia valutato che sussistono le condizioni per
la liquidazione della Societa o per linterruzione dell’attiviti o non abbia alternative realistiche a tali
scelte.

Il sindaco unico ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo
di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformit ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

o abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti
a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

o abbiamo valutato 1'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dall’amministratore unico, inclusa la relativa informativa;
o siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte

dell’amministratore unico del presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza
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significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

o abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

L’amministratore unico della Exprivia Enterprise Consulting Srl & responsabile per la predisposizione
della relazione sulla gestione della Exprivia Enterprise Consulting Srl al 31 dicembre 2017, incluse la
sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Exprivia
Enterprise Consulting Srl al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di legge,
nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Exprivia
Enterprise Consulting Srl al 31 dicembre 2017 ed € redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Bari, 30 marzo 2018

PricewaterhouseCoopers SpA

&wuaﬂo <

Corrado Aprico
(Revisore legale)
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Exprivia Enterprise Consulting Srl Bilancio chiuso al 31/12/2017

Exprivia Enterprise Consulting Srl

Societa a responsabilita limitata a Socio Unico

Sede Legale: Milano (MI) — Via dei Valtorta n. 43
Capitale Sociale Euro 1.500.000,00

Codice Fiscale e n. Reg. imprese di Milano 01380360337

Societa soggetta a direzione e coordinamento della societa Exprivia S.p.A.

RELAZIONE DEL SINDACO UNICO ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DELLA SOCIETA
EXPRIVIA ENTERPRISE CONSULTING SRL (EEC SRL) AL BILANCIO 31 DICEMBRE 2017
AI SENSI DELL’ART. 153, D.LGS. 58/98 E DELL’ART. 2429, COMMA 2, C.C.

Signor Azionista,

in ossequio alla disciplina prevista dall’art. 153 del D.Lgs. 58/98, richiamato, per
quanto riguarda le societd controllate da societa con azioni quotate nei mercati
regolamentati, dall’art. 165 c. 1 del medesimo decreto, riferisco sull’attivita di vigilanza
che ho svolto nel corso dell’esercizio 2017.

Essa ha riguardato sia la gestione ordinaria che le operazioni straordinarie, ed ¢ stata
svolta facendo riferimento ai Principi di comportamento del Collegio Sindacale
raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili.

Il capitale sociale ¢ interamente detenuto da Exprivia SpA, societa le cui azioni sono
quotate al mercato regolamentato della Borsa Valori di Milano. Si rende pertanto
applicabile a Exprivia Enterprise Consulting Srl la disciplina prevista per le societa
controllate da Societd con azioni quotate, prevista nel D.Lgs. 58/98 e conseguenti
regolamenti attuativi.

Nel corso dell’esercizio ho svolto le funzioni di controllo, con riferimento alle quali
comunico quanto segue:

e [’Amministrazione ¢ svolta presso la controllante Exprivia S.p.A.

e Ho partecipato alle assemblee del socio e alle riunioni con I’Amministratore
Unico, che si sono svolte nel rispetto delle norme statutarie e legislative che ne
regolano il funzionamento, ed ho ottenuto tempestivamente dall’amministratore
unico informazioni sull’attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla societa.

e Il mio operato ¢ stato svolto con I’obiettivo di verificare 1’osservanza della legge e

dell’atto costitutivo, nonché dei principi di una corretta amministrazione.
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Sulla base di quanto emerso dagli interventi diretti e dalle informazioni assunte,
’operato dell’ Amministratore Unico ¢ apparso conforme alla legge e allo statuto.
Tutte le altre operazioni di maggiore rilievo economico, finanziario e patrimoniale
compiute nell’esercizio 2017 sono state periodicamente € compiutamente portate a
conoscenza del Sindaco Unico dall’Amministratore Unico. Per la descrizione di
tali operazioni si rimanda a quanto indicato nella relazione sulla gestione
predisposta dall’organo amministrativo.

Ho acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di mia competenza,
sull’adeguatezza della struttura organizzativa, del sistema di controllo interno e
del sistema amministrativo contabile della societa, con particolare riguardo alla
idoneita di quest’ultimo nel rappresentare in modo veritiero e corretto i fatti
gestionali. Dalle verifiche non sono emerse osservazioni che debbano essere
evidenziate nella presente relazione.

Nel corso dell’esercizio non mi risultano pervenute denunce ai sensi dell’art. 2408
G

Vertenze tributarie:

La societa ha deciso di aderire all’Istituto della definizione delle Liti Pendenti ai
sensi dell’art. 11, D.L. n. 50/2017 relativamente al contenzioso tributario sulle
annualita 2004, 2005 e 2006, stanziando quindi nel presente bilancio I’intero
ammontare necessario a coprire tali costi, per I'importo complessivo di €
5.801.000.- comprensivo di interessi.

Il pagamento, come da normativa, ¢ stato effettuato per due rate di € 2.300.000.-
cadauna il 28/09/2017 ed il 28/11/2017, la terza rata di € 1.200.000.- ha scadenza
il 30/06/2018.

Exprivia Enterprise Consulting ha anche istaurato il procedimento arbitrale nei
confronti di Asperience Srl al fine di accertare il diritto di Exprivia Enterprise
Consulting Srl ad essere indennizzata dalla controparte ed ottenere dalla stessa il
pagamento di 4,1 milioni di Euro relativi all'onere connesso alla definizione
agevolata delle liti fiscali sopra menzionate, oltre a spese legali.

Ho esaminato il bilancio d’esercizio al 31/12/2017, che chiude con un risultato
economico negativo per Euro (5.377.043,00), verificando 1’osservanza delle
norme di legge inerenti la formazione e I’impostazione del bilancio. In particolare
riferisco che:

I1 Patrimonio netto residuo al 31.12.2017 ammonta ad € 208.276,00
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uniformandosi al criterio utilizzato dalla controllante Exprivia Spa gli
amministratori hanno optato per 1’adozione dei Principi Contabili Internazionali
(TIAS) gia a partire dal bilancio chiuso al 31/12/2007.

e Le perdite al 31/12/2017 hanno superato di oltre un terzo il Capitale Sociale,
pertanto, invito I’ Amministratore Unico a convocare, senza indugio I’ Assemblea
dei Soci per gli opportuni provvedimenti ai sensi dell’art. 2482-bis del Codice
Civile.

e Non essendo a me demandato il controllo contabile, ho vigilato
sull’impostazione generale data al bilancio, sulla sua generale conformita alla
legge per quello che riguarda la sua formazione e struttura e non ho osservazioni
che debbano essere evidenziate nella presente relazione.

Prendo atto del giudizio espresso dalla Societa di revisione Pricewaterhouse

Coopers S.p.A. nella sua relazione del 30/03/2018, secondo cui:

i) “A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della societa al
31 dicembre 2017, del risultato economico e dei flussi di cassa per
I’esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial
Reporting Standarts adottati dall’Unione Europea.”

i1) “A nostro giudizio la relazione sulla gestione ¢ coerente con il bilancio
d’esercizio al 31 dicembre 2017 ed ¢ redatta in conformita alle norme di
legge.”

iii) “con riferimento alla dichiarazione di cui all’art.14, comma 2, lettera e), del
DLgs 39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione
dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di

revisione, non abbiamo nulla da riportare.”

Tenuto conto di quanto sopra espresso, il Sindaco Unico esprime parere favorevole

all’approvazione del bilancio chiuso al 31/12/2017 cosi come predisposto dall’organo

amministrativo.

Brescia, 30 marzo 2018

I1 Sindaco Unico

Rag. Renato Beltrami
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