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Relazione al 31 dicembre 2011

3.12.2011 31.12.2010

PASSIVITA' CORRENTI

Debiti vibanche correnti 38.053.114 24.002.467
Debiti v/banche quota corrente 38.053.114 24.002.467
Debiti v/Fornitori 19.570.296 11.382.040
Debiti verso fornitori 19.570.296 11.382.040
Anticipi su lavori in corso su ordinazione 4.662.209 5.381.166
Acconti 4.662.209 5.381.166
Altre Passivita’ Finanziarie 10.634.234 71.053.562
Debiti verso imprese collegate 9.941 18.079
Debiti verso altri 10.624.293 7.035.483
Debiti Tributari 7.686.919 8.801.872
Debiti tributari 7.686.919 8.801.872
Altre Passivita' Correnti 20.299.912 14.137.414
Debiti w/istituti previdenza e sicurezza sociale 4.488.200 3.337.532
Altri debiti 15.811.712 10.799.882

2

TOTALE PASSIVITA' 197.897.777 174.380.060.
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Relazione al 31 dicembre 2011

Conto Economico Consolidato

31.12.2011 31.12.2010

Ricavi 106.821.525 85.278.639
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 106.821.525 85.278.639
Altri proventi 3.017.377 2.146.750
Altri ricavi e proventi v 1.985.185 1.569.632
Contributi in conto esercizio 1.032.192 587.118
:IaflaZIt-)ne delle rimanenze di prodotti finiti e prodotti in corso di 10.792.717 12.620.499
avorazione
Variaz. rimanenze prodotti in corso di lavor., sem (48.474) (43.509)
Variazione dei lavori in corso su ordinazione 9.003.687 11.427.049
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 1.837.504 1.236.959

Materie prime e materiali di consumo utilizzati 6.736.024 8.263.281
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 6736 024 8.263.261
Costi connessi ai benefici per i dipendenti . 76.249.449 54.758.498
Retribuzioni e compensi 52.435.426 40.546.908
Oneri sociali 13.973.412 10.672.275
Trattamento di fine rapporto 2.852.463 2.805.969
Altri costi del Personale 986.148 733.346
Altri costi “ 29.772.264 21.771.664
Altri costi per servizi 24.478.703 17.350.622
Costi per godimento beni di terzi 3.643.538 2.290.743
Oneri diversi di gestione 1.435.631 966.489
Rimanenze & Accantonamenti 214.392 1.161.810
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Relazione al 31 dicembre 2011

31.12.2011 31.12.2010

Ammortamenti e svalutazioni 2.987.773 3.375.020
Ammonamento ordinario delle lmmobuluzzazwnl lmmatenah 1.785.540 1.700.960
Ammonamento ordmano delle immobillzzazwm matenall | 875276 o 892.61é
Altre svalutazwnl delle |mmobll|zzazwn| ’ ‘ “!58.294‘_"‘ 30"‘].‘3'45,
Svalutaz. crediti compresi nell'attivo circolante 168.663 480.103

Proventi e oneri finanziari 2.204.166 1.918.700
Proventi da i imprese controllantl (16 970) (13 491)
‘Proventl da pa:tecnpaz«om da altre D - (669)W ‘ (951)
Proventi diversi dai precedenti (30805  (33.062)
‘lnteresa e aItn onen ﬁnanz«an D R 2 569.749 1 .994.217
Utile e perdita su cambi I  Ery (2802

Imposte sul reddito 5.475.654 5.029.426

IRES 2.336.943 2599699
IRAP 2.615.437 2.434.051
Imposte dlffente 49 646 - 18 445
Imposte antlccpate 473.628 {(22.769)
UTILE O PERDITA D'ESERCIZIO : 3.206.289 4.929.299

Attribuibile a:
Azionisti della capogruppo 3.393473
Azionisti di minoranza (187.184?

Utile di base per azione

Utile diluito per azione
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Relazione al 31 dicembre 2011

Conto Economico Complessivo (*) per gli esercizi
chiusi al 31 dicembre 2011 e 31 dicembre 2010

Descrizione 311272011 3111212010
Utile del periodo 3.206.289 4.929.299
- Utile (perdita) derivante dalla variazione di costi per esercizio stock option (13.460)
Utile (perdita) derivante dalla vendita di azioni proprie 117.247
Proventif{oneri} del periodo riconosciuti a patrimonio netto - 103.787.
Totale utile complessivo 3.206.289 5.033.086
aftribuibile a:
Gruppo 3393473 5.033.881
Azionisti terzi (187.184) (795)

(*) Si segnala che il principio contabile IAS 1, paragrafo 81, in vigore a decorrere dal 1 gennaio 2009, prevede, la
presentazione del conto economico complessivo, alternativamente come:

& un unico prospetto sintetico di conto economico
8 un separato prospetto sintetico di conto economico complessivo
Al riguardo si & ritenuto preferibile la presentazione del prospetto separato di conto economico complessivo.
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Relazione al 31 dicembre 2011

Prospetto delle variazioni nei conti di patrimonio
netto consolidato al 31 dicembre 2009, al

dicembre 2010 e al 31 dicembre 2011

Operazioni Capitale Azioni Riservada Aitre riserve Riservada  Utili (Perdite) Utile (perdita) Interessi di
Sociale proprie sovrap. rivalutaz, portati a nuovo det periodo 28 p!
azion)

‘ LN
6094948 372429 6672621 ° up&// 5

PR
5 56
G

A

L

Saldo al 31/12/08 26.368.918  (312.211) 17.645.059 1.839.229  2,907.138 2.905.461
Stomo valore sovr, Azionidat

valore L 123.323 (123.323)
Acquisto azioni proprie (72.682} (49.139)
Riclassificazione utile anno

precedente 8 utili esercizi

precedenti
Stock Option
Vendita azioni proprie 213.200
Destinazione del risultato-

riserva legale

Destinazione del risukato-

riserva straordinaria

Destinazione del risukato-

6.894.948 (6.894.948)

572.065
143.275 {

235.628 (235.828)

1.605.075 1.605.075)

(2.021.457) (2.021.457)

Variazioni area di

consolidamento (643.890) {643.880)
Utile (perdits ) del periodo 5.042.045 26.699 5.042.045 5.042.045
Proventie oneririconosciuti a

patrimonic netto 129.256 128.256 129.268

Saldo al 31/12:09 26.368.918 (48.370) 17.645.059 4.452.066  2.907.138 5.294.359 5.042.045 398.828 5.171.301 61.661.215

Riclassificazione utile anno
precedente a utifi esercizi
precedenti 5.042.045 (5.042.045) -
Destinazione dei risukato .4.546.860 (4.546.860) -
Distribuzione divi (2.051.058) {(2.051.058)
Stock Option 474.808 474.808
Aumento CS per effetto
softescrizione piano stock option
- prima tranche 610.740 436.679 1.047.412
Aoquisto azioni proprie (204.464) (156.183} (360.647)
Vendta azioni proprie 252.834 107.813 360.647
Variazioni area di

i 453.873 453.673

4.929.289 430.332 4.929.259 4.920.299

61.262.387

Utile {perdita ) del periodo
Proventi e oneti riconosciuti a
patrimonio netto 103.787 103.787 103.787

Saldo el 3112110 26.979.658 0 18.081.738 7.478.094  2.907.138 6.243.417 4.929.299 829.160 5.033.086 66.679.344  65.790.184
Riclassificazione utile anno
precedente a utili esercizi

4.928.239 (4.929.299) -

precedenti
Deatinazione del risukato §.308.350 (5.308.350) bl
{2.075.358)

Distribuzione dividendo (2.075.358)

Stock Option 297.742 297.742
- Aumento CS per effetto

aottoscrizione piano stock option

- prima tranche -
Apquisto azioni proprie {45.508) (10,007 e (56 515)
Vendta azion proprie ) -
Variazioni area di
i 540.958 540,959

3.206.289 462.684 3.206.288 3.206.289

Utile (perdita } del periodo
Proventi &-oneri riconosciuti s
patrimonio netto - -

1.291.854 3.206.289 68,532,460  67.240.606

ot o, TN
Saldo al 31/12:11 26,979.658  (46.508) 18.081.738  10.996.820 2. w7 6408
[s) ',: R
‘ . : 2 ' /ZM
75
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Relazione al 31 dicembre 2011

- Utile (perdita) 3.206.289 4.929.299
- Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni 2.660.816 2.593.572
- AccantonamentoT.F.R. . 2.852.463 2.805.969
- Anticipi/Pagamenti T.F.R. (1.963.853) (2.502.639)

- Rettifiche di valore di attivita finanziatie
e dall

incrementi‘Decrementi dell'attivo e passivo circolante:

- Variazione delle rimanenze e acconti (8.998.723) (8.536.746)
- Variazione crediti verso clienti {6.146.808) (1.568.820)
- Variazione crediti verso societa controllanti/controllate/collegate (3.990) 302.083
- Variazione crediti verso altri (3.201.938) (825.274)
- Variazione debiti verso fomitori 8.054.582 (2.497.530)
- Variazione debiti verso societa
controllantifcontrollate/collegate/correlate (6.136) (59.372)
- Variazione debiti tributari e previdenziali 196.078 2.061.245
- Variazione debiti verso altri 8.360.051 7.338.352
534.280

- Yariazione Accantonamento fondi rischi e altre passivita

(6B0.061)_
li cassa derivante (uf

Attivita di investimento:
- Variazione immobilizzazioni materiali {1.143.825) (1.262.711)
- Variazione immobilizzazioni immateriali (6.487.364) (3.591.123)
- Variazione delle immobilizzazioni finanziarie 1.343 (249.528)

spyestiment
Attivita finanziarie:
- Aumenti di capitale 610.740

Variazione altre riserve (1.293.1?3) (581.910)_

Banche e cassa attive allinizio dell'anno 7.276.753 £.988.680
Banche e cassa passive allinizio dell'anno (47.034.372) (45.247 186)
Banche e cassa attive alla fine del periodo 7.473.881 7.276.753

(51.827.852) (47.034.372)

596.352) (499.113)
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO DEL GRUPPO

Relazione al 31 dicembre 2011

EXPRIVIA AL 31 DICEMBRE 2011

RIFERIMENTI NORMATIVI

DICHIARAZIONE DI CONFORMITA’ Al PRINCIPI CONTABILI

INTERNAZIONALI IFRS

In applicazione del Regolamento Europeo N1606/2002 del 19 luglio 2002 e del decreto legislativo n 38 del
28 febbraio 2005, il bilancio consolidato del Gruppo Exprivia e il bilancio d'esercizio della controllante
Exprivia S.p.A. al 31 dicembre 2011, sono redatti in conformita ai Principi Contabili Internazionali omologati
dalla Comunita Europea (di seguito singolarmente IAS/IFRS o complessivamente IFRS).

Si precisa inoltre che tutti i bilanci delle societa controllate incluse nel consolidamento, sono predisposti in
conformita ai principi contabili internazionali IAS/IFRS.

Conformemente a quanto- previsto dal principio IFRS n. 1, dichiariamo che abbiamo applicato nella
predisposizione del bilancio consolidato del Gruppo Exprivia, del bilancio d’esercizio della controllante
Exprivia S.p.A. e dei bilanci d'esercizio di tutte le controllate incluse nell'area di consolidamento, tutti i

principi contabili internazionali IAS/IFRS in vigore alla data di bilancio.
Si segnala, inoltre, che gli schemi di bilancio adottati, sia per il Bilancio Consolidato che per quello di
esercizio di Exprivia S.p.A., sono i seguenti:

& per lo Stato Patrimoniale: quello con la distinzione delle attivita /passivita tra correnti enon c_orrénti ..

& peril Conto Economico: per natura
& per lo schema della variazioni di Patrimonio Netto: prospetto con variazioni

& per il Rendiconto Finanziario: metodo indiretto

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI APPLI¢ABS
GRUPPO “

IAS 1 RIVISTO — PRESENTAZIONE DEL BILANCIO

La versione rivista dello IAS 1 — Presentazione del bilancio non consente pit la presentazione delle
componenti di reddito quali proventi ed oneri (definite “variazioni generate da transazionj’con i non-soci”) nel
Prospetto delle variazioni di patrimonio netto, richiedendone, invece, separata indicazione rispetto alle
variazioni generate da transazioni con i soci. Secondo la versione rivista dello IAS 1, infatti, tutte le variazioni
generate da transazioni generate con i non-soci devono essere evidenziate in un unico prospetto separato
che mostri 'andamento del periodo (prospetto degli utili e delle perdite complessivi rilevati) oppure in due
separati prospetti (conto economico e prospetto degli utili o perdite complessivi rilevati). Tali variazioni
devono essere evidenziate separatamente anche nel Prospetto delle variazioni di patrimonio netto.

Il Gruppo ha applicato la versione rivista del principio a partire dal 1° gennaio 2009 in modo retrospettivo,
scegliendo di evidenziare tutte le variazioni generate da transazioni con i non-soci in due prospetti di
misurazione dellandamento del periodo, intitolati rispettivamente “Conto economico consolidato” e
“Prospetto degli utili e perdite rilevati nel patrimonio netto per I'anno 2010 e 2011”. Il Gruppo ha
conseguentemente modificato la presentazione del Prospetto delle variazioni di patrimonio netto.

EMENDAMENTO ALL’IFRS 2 - CONDIZIONI DI MAT'" AZIONE E CANCELLAZIONE
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clausole devono essere considerate non vesting conditions e sono incorporate nella determinazione del fair
value alla data di concessione del piano. L’emendamento chiarisce inoltre che, in caso di annullamento del
piano, occorre applicare lo stesso trattamento contabile sia che I'annullamento derivi dalla societa, sia che

esso derivi dalla controparte.
Dalla sua applicazione non sono emersi effetti contabili per il Gruppo dal momento che i piani di stock option
risultano terminati nell'esercizio 2011.

Relazione al 31 dicembre 2011

“IFRS 3 (2008) - AGGREGAZIONI AZIENDALI

La versione aggiornata dell’lFRS 3 ha introdotto importanti modifiche, di seguito descritte, che riguardano
principalmente: la disciplina delle acquisizioni per fasi di societa controllate; la facolta di valutare al fair value
eventuali interessenze di pertinenza di terzi acquisite in un’acquisizione parziale; I'imputazione a conto
economico di tutti i costi connessi all'aggregazione aziendale e la rilevazione alla data di acquisizione delle

passivita per pagamenti sottoposti a condizione.

Acquisizione per fasi di una controllata

Nel caso di acquisizione per fasi di una societa controllata, FIFRS 3 (2008) stabilisce che si realizza
un'aggregazione aziendale solo nel momento in cui & acquisito il controllo e che, in questo momento, tutte le
attivita nette identificabili della societa acquisita devono essere valutate al fair value; le interessenze di
pertinenza di terzi devono essere valutate sulla base del loro fair value oppure sulla base della quota
proporzionale del fair value delle attivita nette identificabili della societa acquisita (metodo gia consentito

dalla precedente versione dell IFRS 3).

In un’acquisizione per fasi del controllo di una partecipata, la partecipazione precedentemente detenuta, sino
a quel momento contabilizzata secondo quanto indicato dallo IAS 39 — Strumenti finanziari: rilevazione e
valutazione, oppure secondo lo IAS 28 — Partecipazioni in imprese collegate o secondo lo IAS 31 —
Partecipazioni in joint ventures, deve essere trattata come se fosse stata venduta e riacquisita alla data in
cui si acquisisce il controllo. Tale partecipazione deve pertanto essere valutata al suo fair value alla data di
acquisizione e gli utili e le perdite conseguenti a tale valutazione devono essere rilevati nel conto economico.
Inoltre, ogni valore precedentemente rilevato nel patrimonio netto come Altri utili e perdite complessive, che
dovrebbe essere imputato a conto economico a seguito della cessione dell'attivita cui si riferisce, deve
essere riclassificato nel conto economico. L'avviamento o il provento derivanti dall’acquisizione del controllo
di un'impresa controllata devono essere determinati come sommatoria tra il prezzo corrisposto per
Tottenimento del controllo, il valore delle interessenze di pertinenza di terzi (valutate secondo uno dei metodi
consentiti dal principio), il fair value della partecipazione di minoranza precedentemente detenuta, al netto

del fair value delle attivita nette identificabili acquisite.

Secondo la precedente versione del principio 'acquisizione del controllo per fasi era rilevata transazione per
transazione, come una serie di acquisizioni separate che generavano complessivamente un avviamento
determinato come la somma degli avviamenti generati dalle singole transazioni.

Tale modifica al principio contabile non ha avuto effetti sul bilancio consolidato della societa.

Oneri accessori alla transazione

L'IFRS 3 (2008) prevede che gli oneri accessori alle operazioni di aggregazione aziendale siano rilevati a
conto economico nel periodo in cui sono sostenuti. Secondo la precedente versione del principio tali oneri
erano inclusi nella determinazione del costo di acquisizione delle attivita nette della societad acquisita. In
relazione all'acquisizione della societa Realtech S.p.A., SiSpa Srl e Exprivia Do Brasil, nel 2011 -
l'applicazione di tale modifica ha comportato liscrizione a conto economico di costi accessori per un

ammontare di Euro 33.733.

Rilevazione dei corrispettivi sottoposti a condizione

L'IFRS 3 - prevede che i corrispettivi sottoposti a condizione siano considerati parte del prezzo di
trasferimento delle attivitd nette acquisite' e che siano valutati al fair value alla data di acquisizione.
Analogamente, se il contratto di aggregazione prevede il diritto alla restituzione di alcune componenti del
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prezzo al verificarsi di alcune condizioni, tale diritto & classificato come attivita dall’acquirente. Eventuali
successive variazioni del fair value devono essere rilevate a rettifica del trattamento contabile originario solo
se esse sono determinate da maggiori o migliori informazioni circa tale fair value e se si verificano entro 12
mesi dalla data di acquisizione; tutte le altre variazioni devono essere rilevate a conto economico. La
precedente versione del principio prevedeva che i corrispettivi sottoposti a condizione fossero rilevati alla
data di acquisizione solo se il loro pagamento era ritenuto probabile e il loro ammontare poteva essere
determinato in modo attendibile. Ogni variazione successiva al valore di tali corrispettivi era inoltre sempre
rilevata a rettifica del goodwill. Nell'esercizio 2011 I'applicazione di tale modifica ha comportato degli effetti
sulla situazione patrimoniale del Gruppo per un totale pari a Euro 784.705, di cui Euro 450.000 per
F'acquisizione del 51% di Realtech S.p.A., Euro 84.705 per 'acquisizione del 100% di SiSpa Srl e per Euro
250.000 per 'acquisizione del 99,85% di Exprivia Do Brasil.

Relazione al 31 dicembre 2011

IMPROVEMENT ALLO IAS 20 — CONTABILIZZAZIONE E INFORMATIVA DEI CONTRIBUTI
PUBBLICI

L'improvement allo IAS 20 — Contabilizzazione e informativa dei contributi pubblici stabilisce che i benefici
derivanti da prestiti di enti pubblici concessi ad un tasso di interesse inferiore a quello di mercato devono
essere trattati come contributi pubblici e quindi seguire le regole di riconoscimento stabilite dallo IAS 20. La
precedente versione dello IAS 20 stabiliva che in caso di finanziamenti a tasso agevolato ricevuti come
contributi pubblici, impresa non doveva rilevare nessun beneficio. Adesso, per tali finanziamenti, al
. momento dell'erogazione si deve iscrivere il debito finanziario al fair value e un “risconto passivo” a fronte
dei contributi sul tasso agevolato da ricevere per un ammontare pari alla differenza tra il fair value del debito
e quanto incassato. Tale valore sara rilevato a conto economico quando e solo quando tutte le condizioni-
necessarie al riconoscimento del contributo saranno soddisfatte, in modo sistematico per. correlarlo ai costi - R

che intende compensare. S / ,
L'applicazione di tale principio per il Gruppo non ha determinato effetti rilevanti. R A

IAS 27 (2008) - BILANCIO CONSOLIDATO E SEPARATO

modificano le quote di interessenza in societa controllate e Iattribuzione delle perdite della conffoliata alle
interessenze di pertinenza di terzi. Lo IAS 27 (2008) stabilisce che, una volta ottenuto il/controllo di
un'impresa, le transazioni in cui la controllante acquisisce o cede ulteriori quote di mindranza senza
modificare il controllo esercitato sulla controllata sono delle transazioni con i soci e pertanto devono essere
riconosciute a patrimonio netto. Ne consegue che il valore contabile della partecipazione di controllo e delle
interessenze di pertinenza di terzi devono essere rettificati per riflettere la variazione di interessenza nella
controllata e ogni differenza tra 'ammontare della rettifica apportata alle interessenze di pertinenza di terzi
ed il fair value del prezzo pagato o ricevuto a fronte di tale transazione & rilevata direttamente ne! patrimonio
netto ed ¢ attribuita ai soci della controllante.. Gli oneri accessori derivanti da tali operazioni devono, inoltre,
essere iscritti a patrimonio netto in accordo con quanto richiesto dallo IAS 32 al paragrafo 35. -

IMPROVEMENT ALLO IAS 28 — PARTECIPAZIONI IN IMPRESE COLLEGATE

L'lmprovement allo IAS 28 — Partecipazioni in imprese collegate stabilisce che nel caso di partecipazioni
valutate secondo il metodo del patrimonio netto, un’eventuale perdita di valore non deve essere allocata alle
singole attivita (e in particolare all'eventuale goodwill) che compongono il valore di carico della
partecipazione, ma al valore della partecipazione nel suo complesso. Pertanto, in presenza di condizioni per
un successivo ripristino di valore, tale ripristino deve essere riconosciuto integralmente.

IFRS 8 SETTORI OPERATIVI

per esercizi che iniziano dal 1° gennaio 2009. I nuovo: pringig
informazioni riportate nell'informativa di settore sugli-elemer f
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proprie decisioni operative, quindi richiede l'identificazione dei segmenti operativi sulla base della reportistica
interna che & regolarmente rivista dal management al fine dell’allocazione delle risorse ai diversi segmenti e

al fine delle analisi di performance.
L'applicazione di tale principio per il Gruppo non ha determinato alcun effetto per il Gruppo in quanto le
informative gia si basavano su tali presupposti.

Relazione al 31 dicembre 2011

| seguenti emendamenti, improvement ed interpretazioni, efficaci dal 1° gennaio 2010, disciplinano
fattispecie e casistiche non presenti o non rilevanti all'interno del Gruppo alla data della del presente
Bilancio, ma potrebbero avere effetti contabili su transazioni o accordi futuri:

@ Improvement allIFRS 5 — Attivita non correnti destinate alla vendita e attivita operative cessate.

& Emendamenti allo IAS 28 — Partecipazioni in imprese collegate

& Emendamenti allo IAS 31 — Partecipazioni in joint ventures, conseguenti alle modifiche apportate allo
IAS 27.

& Emendamento alllFRS 2 — Pagamenti basati su azioni: pagamenti basati su azioni di Gruppo regolati
per cassa. '

@ [|FRIC 17 - Distribuzione di attivita non liquide ai soci.

@ IFRIC 18 — Trasferimento di attivita dai clienti.

&% Emendamento allo IAS 39 — Strumenti Finanziari: rilevazione e valutazione — Elementi qualificabili per la
copertura

@ emendamento allo IAS 32 - Strumenti finanziari: presentazione: classificazione dei diritti emessi al fine di
disciplinare la contabilizzazione dell’emissione di diritti (diritti, opzioni 0 warrant) denominati in valuta

diversa da quella funzionale dell’emittente

& versione rivista dello IAS 24 ~ Informativa di bilancio sulle parti correlate che semplifica il tipo di
informazioni richieste nel caso di transazioni con parti correlate controliate dallo Stato e chiarisce la

definizione di parti correlate. Il principio & applicabile dal 1° gennaio 2011.

CRITERI DI CONSOLIDAMENTO

L’area di consolidamento include il bilancio della societa Capogruppo Exprivia S.p.A. e i bilanci delle societa
controllate e collegate ad eccezione delle partecipazioni disponibili per la vendita.

Per societa controllate si intendono quelle nelle quali la Capogruppo detiene il controllo. L'esistenza del
controllo &€ presunta quando & detenuta, direttamente o indirettamente, pitl della meta dei diritti di voto
effettivi o potenzialmente esercitabili in assemblea alla data di rendicontazione. Per societa collegate si
intendono le societa nelle quali la Capogruppo esercita un’influenza significativa. Tale influenza & presunta
quando & detenuto il 20% o piu dei diritti di voto effettivi o potenzialmente esercitabili alla data di
rendicontazione. ‘ :

Per societa collegate, si intendono quelle imprese nelle quali il Gruppo esercita un’influenza notevole, ma
non il controllo o il controllo congiunto, sulle politiche finanziarie ed operative, cosi come definita dallo IAS 28
— Partecipazioni in collegate. Il bilancio consolidato include la quota di pertinenza-del Gruppo dei risultati
.delle collegate, contabilizzata con il metodo del patrimonio netto a partire dalla data in cui inizia Iinfluenza
notevole fino al momento in cui tale influenza notevole cessa di esistere. .
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Le societa controllate e collegate sono consolidate a partire dalla data in cui il Gruppo ne acquisisce il
controllo e deconsolidate a partire dalla data in cui tale controllo viene meno o quando sussistono decisioni,
fatti ed evidenze relative alla futura cessione della partecipata che ne cambiano lo status facendola
diventare partecipazione detenuta per una successiva alienazione/vendita.

L'acquisizione delle societa controllate & contabilizzata in base al metodo dell'acquisto. Il costo di
acquisizione corrisponde al valore corrente delle attivita cedute, azioni emesse o passivita assunte alla data
di acquisizione. L'eccesso del costo di acquisizione rispetto alla quota di pertinenza del Gruppo del valore
corrente delle attivita nette della acquisita & contabilizzato nell'attivo patrimoniale come avviamento per le
societa controllate mentre & incluso nel valore della partecipazione per le societa collegate. L'eventuale
avviamento negativo € contabilizzato a conto economico alla data di acquisizione.

Ai fini del consolidamento delle societd controllate & applicato il metodo dellintegrazione globale,
assumendo cioé l'intero importo delle attivita e passivita patrimoniali e tutti i costi e ricavi a prescindere dalla
* percentuale effettiva di partecipazione. Il valore contabile delle partecipazioni consolidate & quindi eliminato
a fronte del relativo patrimonio netto. Le operazioni, i saldi nonché gli utili e le perdite non realizzati sulle
transazioni infragruppo sono elisi. Le quote di patrimonio netto e di risultato di competenza dei soci di
minoranza sono evidenziate rispettivamente in un'apposita posta del patrimonio netto ed in una linea

separata del conto economico consolidato.

Dopo l'acquisizione, le partecipazioni in societa collegate sono rilevate con il metodo del patrimonio netto
rilevando la quota di pertinenza del Gruppo nel risultato e nei movimenti delle riserve rispettivamente a conto
economico e a patrimonio netto. Gli utili e le perdite non realizzati sulle operazioni infragruppo sono elisi per
la quota di interessenza. Quando la quota di pertinenza del Gruppo delle perdite di una societa collegata
risulta pari o superiore al valore della partecipazione, il Gruppo non riconosce ulteriori perdité.a. meno- ¢he -
non abbia obblighi di ripianamento perdite o abbia effettuato pagamenti per conto della societa collegata?:. -
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CONSOLIDAMENTO DI IMPRESE ESTERE

R :
S [~ ¢ S

. - o
Tutte le attivita e le passivita di imprese estere in moneta diversa dallEuro che rientfangZpélistea dic”
consolidamento sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere alla data di riferimenté del Bilafcio.
Proventi e costi sono convettiti al cambio medio dell'esercizio. Le differenze cambio di convérsione risultanti
dall'applicazione di questo metodo sono classificate come voce di patrimonio netto fino alfa cessione della
partecipazione. Nella preparazione del rendiconto finanziario consolidato sono stati utilizzati i tassi medi di

cambio per convertire i flussi di cassa delle imprese controllate estere.
L'avviamento e gli adeguamenti al fair value generati dall'acquisizione di un’impresa estera sono rilevati

nella relativa valuta e sono convertiti utilizzando il tasso di cambio di fine periodo. | principali tassi di cambio
utilizzati per la conversione in euro dei bilanci del 2011 delle societa estere sono stati i seguenti:

16

Exchange rate EUR to GT EUR to MX EUR to PE EUR to REAL
31/12/2011 10,10669 18,07G682 3,48892 2,4342
Media anno 2011 10,84369 17,29289 3,83478 (M2,4215

(*)media novembre/dicembre 2011

PARTECIPAZIONI IN ALTRE IMPRESE

Le partecipazioni in altre imprese costituenti attivita fg\g_pziarie disponibili per la vendita sono valutate al fair

value, se determinabile, e gli utili e le per "g_%’,%'de’uvantj,,mdalle variazioni nel fair value sono imputati
-€§se sono cedute o abbiano subitetina perdita di

direttamente agli Altri utili/(perdite) complessi rfintant :
valore; in quel momento, gli Altri utili/(perdifté)?g” | §3$|vi«‘g(_é'c;§dpntemente rilevati nel patrimonig/net
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imputati al conto economico del periodo. Le partecipazioni in altre imprese minori, per le quali non &
disponibile il fair value, sono iscritte al costo eventualmente svalutato per perdite di valore.

I dividendi ricevuti da tali imprese sono inclusi nella voce Altri proventi (oneri) derivanti dalla gestione di
partecipazioni.

Relazione al 31 dicembre 2011

AGGREGAZIONI AZIENDALLI

Le aggregazioni aziendali sono rilevate secondo il metodo dell'acquisizione (acquisition method). Secondo
tale metodo il corrispettivo trasferito in un’aggregazione aziendale é valutato al fair value, calcolato come la
somma dei fair value delle attivita trasferite e delle passivitd assunte dal Gruppo alla data di acquisizione e
degli strumenti di capitale emessi in cambio del controllo dellimpresa acquisita. Gli oneri accessori alla
transazione sono generalmente rilevati nel conto economico nel momento in cui sono sostentuti.

Alla data di acquisizione, le attivita identificabili acquisite e le passivita assunte sono rilevate al fair value alla
data di acquisizione; costituiscono un’eccezione le seguenti poste, che sono invece valutate secondo il loro

principio di riferimento:
& Imposte differite attive e passive;

‘@ Attivita e passivita per benefici ai dipendenti;

= Passivita o strumenti di capitale relativi a pagamenti basati su azioni dell'impresa acquisita o pagamenti
basati su azioni relativi al Gruppo emessi in sostituzione di contratti dell'impresa acquisita;

& Attivita destinate alla vendita e Discontinued Operation.

L'avviamento & determinato come I'eccedenza tra la somma dei corrispettivi trasferiti nell'aggregazione
aziendale, del valore del patrimonio netto di pertinenza di interessenze di terzi e del fair value delleventuale
partecipazione precedentemente detenuta nellimpresa acquisita rispetto al fair value delle attivita nette
acquisite e passivita assunte alla data di acquisizione. Se il valore delle attivita nette acquisite e passivita
assunte alla data di acquisizione eccede la somma dei corrispettivi trasferiti, del valore del patrimonio netto
di pertinenza di interessenze di terzi e del fair value dell'eventuale partecipazione precedentemente detenuta
nellimpresa acquisita, tale eccedenza & rilevata immediatamente nel conto economico come provento

derivante dalla transazione conclusa.

Le quote del patrimonio netto di interessenza di terzi, alla data di acquisizione, possono essere valutate al
fair value oppure al pro-quota del valore delle attivita nette riconosciute per I'impresa acquisita. La scelta del
metodo di valutazione & effettuata transazione per transazione.

| corrispettivi sottoposti a condizione previsti dal contratto di aggregazione aziendale sono valutati al fair
value alla data di acquisizione ed inclusi nel valore dei corrispettivi trasferiti nellaggregazione aziendale ai
fini della determinazione dellavviamento. Eventuali variazioni successive di tale fair value, che sono
qualificabili come rettifiche sorte nel periodo di misurazione, sono incluse nell'avviamento in modo
retrospettivo. Le variazioni di fair value qualificabili come rettifiche sorte nel periodo di misurazione sono
guelle che derivano da maggiori informazioni su fatti e circostanze che esistevano alla data di acquisizione,
oftenute durante il periodo di misurazione (che non pud eccedere il periodo di un anno dall'aggregazione
aziendale).

Se i valori iniziali di un'aggregazione aziendale sono incompleti alla data di chiusura del bilancio in cui
'aggregazione aziendale & avvenuta, il Gruppo riporta nel proprio bilancio consolidato i valori provvisori degli
elementi per cui non pud essere conclusa la rilevazione. Tali valori provvisori sono rettificati nel periodo di
misurazione per tenere conto delie nuove mformazsom ottenute su fatti e circostanze esistenti alla data di
acquisizione che, se note, avrebbero avuto effettl sul valore delle attivita e passivita riconosciute a tale data.

I
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Le aggregazioni aziendali avvenute prima del 1°
versione dellIFRS 3.

Relazione al 31 dicembre 2011

gennaio 2010 sono state rilevate secondo la precedente

CRITERI DI VALUTAZIONE

I principi contabili adottati per la redazione del presente bilancio consolidato annuale sono uniformi a quelli
adoftati per la redazione del bilancio consolidato annuale del Gruppo per I'esercizio chiuso al 31 dicembre
2010, ad eccezione di modifiche/aggiornamenti nei principi contabili internazionali a cui ci siamo adeguati.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali sono rilevate al costo di acquisizione o di produzione. Il costo di acquisizione
é rappresentato dal prezzo pagato per acquisire l'attivita. Il costo di acquisizione & I'equivalente prezzo per
contanti alla data di rilevazione pertanto, qualora il pagamento del prezzo sia differito oltre i normali termini di
dilazione del credito, la differenza rispetto all'equivalente prezzo per contanti & rilevata come interesse lungo
il periodo di dilazione. Per le immobilizzazioni immateriali generate internamente, il processo di.formazione
dell'attivita & distinto nelle due fasi della ricerca (non capitalizzata) e quella succesqiva’f dello’ sviluppo
(capitalizzata). Qualora le due fasi non siano distinguibili I'intero progetto & considerato:ricérca. .Gl f,ri,'e’ri
finanziari sostenuti per I'acquisizione non sono mai capitalizzati,. - , Y N

AVVIAMENTO E ALTRE ATTIVITA A VITA NON DEFINITA Y

L'avviamento e le altre attivita a vita non definita, derivanti da operazioni di acquisizjghe (), 's;io.he levate.,
base al metodo dell'acquisto secondo quanto previsto dal principio IFRS 3, comé spi gétai-gglg_ggya‘gr‘éfo
relativo alle aggregazioni aziendali, qualora non ricorrano i presupposti per l'identificazione di una vita utile
definita, non sono sottoposti ad ammortamento ma assoggettati, con cadenza almeno annuale, a verifiche
per identificare eventuali riduzioni di valore (‘impairment test”). A tal fine tali valori sono allocati, sin dalla
data di acquisizione, o entro la fine dell'esercizio a questo successivo, a una o pill unita generatrici di flussi
finanziari indipendenti (Cash Generating Unit). Le eventuali riduzioni di valore che emergono dall'impairment

test vengono stornate nei successivi periodi.

ALTRE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le altre immobilizzazioni immateriali, rappresentate da costi per sviluppo, diritti di brevetto industriale e
utilizzazione delle opere d’'ingegno, da concessioni, licenze, marchi e diritti simili e da software, sono iscritte
all’attivo solo se tutte le condizioni previste dallo 1AS 38 sono rispettate (i costi possono essere determinati in
modo attendibile e la fattibilita tecnica del prodotto, i volumi e i prezzi attesi indicano che i costi sostenuti
nella fase di sviluppo genereranno benefici economici futuri) e valutate al costo al netto degli ammortamenti
cumulati, determinati in base al criterio a quote costanti lungo il periodo di utilizzo atteso, mediamente, a
meno di casi specifici di 3/5 anni, e delle eventuali perdite di valore. | criteri di ammortamento utilizzati, le vite
utili e i valori residui sono riesaminati e ridefiniti almeno alla fine di ogni periodo amministrativo per tener

conto di eventuali variazioni significative intervenute.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate al costo di acquisizione o di produzione. Il costo di acquisizione o
di produzione & rappresentato dal prezzo pagatgﬁ’ii‘e“ﬁ;gcquisire o costruire l'attivita e da ogni altro costo
diretto sostenuto per predisporre I'attivita al-Suo-utilizzo~ I sto pagato per acquisire o produrre I'attivita &
l'equivalente prezzo per contanti alla data; va ifferi

rilevazione;! pertanto, qualora il pagamento sia differifo oltre i
normali termini di dilazione del credito, |4 aéi i

fferenza’ rispetto "all'equivalente prezzo per corfanti ¢

N -
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come interesse lungo il periodo di dilazione. Gli oneri finanziari sostenuti per I'acquisizione o la produzione
del bene non sono mai capitalizzati. La capitalizzazione dei costi inerenti I'ampliamento, ammodernamento o
miglioramento degli elementi strutturali di proprieta o in uso da terzi, & effettuata esclusivamente nei limiti in
cui gli stessi rispondano ai requisiti per essere separatamente classificati come attivita o parte di una attivita.

Dopo Ia rilevazione iniziale, le immobilizzazioni materiali, ad eccezione dei fabbricati, sono iscritte al costo ,
al netto degli ammortamenti accumulati e delle eventuali perdite di valore. Il valore ammortizzabile di ciascun
componente significativo di un'immobilizzazione materiale, avente differente vita utile, & ripartito a quote
costanti lungo il periodo di utilizzo atteso. Considerata 'omogeneita dei beni compresi nelle singole categorie
di bilancio si ritiene che, a meno di casi specifici rilevanti, le vite utili per categoria di beni siano le seguenti:

Relazione al 31 dicembre 2011

vita utile indefinita

Terreni

Fabbricati 33 anni

Impianti e macchinari 4 -7 anni

Arredi ufficio e macchine elettroniche 5 — 8 anni
4 - 7-anni

Attrezzature e autovetture

| criteri di ammortamento utilizzati, le vite utili e i valori residui sono riesaminati e ridefiniti almeno alla fine di
ogni periodo amministrativo per tener conto di eventuali variazioni significative.
| fabbricati industriali sono iscritti ad un valore periodicamente rivalutato pari al valore di mercato al netto

degli ammortamenti e perdite di valore (modello del fair value). Come stabilisce lo IAS16 la societa
annualmente stima il fair value e poi rivaluta solo se vi & una significativa differenza rispetto al valore

contabile. La rivalutazione viene affidata ad un perito.
I costi capitalizzabili per migliorie su beni di terzi sono attribuiti alle classi di cespiti cui si riferiscono e
ammortizzati per il periodo pilt breve tra la durata residua del contratto d'affitto e la vita utile residua del bene

cui la miglioria é relativa. , »
Qualora per la rilevazione delle immobilizzazioni materiali si intenda utilizzare il modello del fair value le

rivalutazioni sono da effettuarsi con riferimento al valore corrente. Di norma il fair value & rappresentato dal
valore di mercato del bene ed & costituto dall'importo per il quale il bene in questione pud essere scambiato

con terzi.

Il valore contabile delle immobilizzazioni materiali € mantenuto in bilancio nei limiti in cui vi sia evidenza che
tale valore potra essere recuperato tramite Fuso. Qualora si rilevino sintomi che facciano prevedere difficolta
di recupero del valore netto contabile & svolto I'impairment test al fine di determinare I'eventuale perdita di
valore (vedi par. successivo). |l ripristino di valore é effettuato qualora vengano meno le ragioni alla base

della perdita.

IMMOBILIZZAZIONI IN LEASING FINANZIARIO

| macchinari posseduti mediante contratti di leasing finanziario, per i quali il Gruppo ha assunto
sostanzialmente tutti i rischi e benefici che deriverebbero dal titolo di proprieta, sono riconosciuti come
immobilizzazioni in base ai criteri indicati dallo IAS 17. Gli stessi sono ammortizzati secondo la vita utile

stimata del bene.
Il debito verso il locatore & rappresentato in bilancio tra i debiti verso fornitori, distinguendo la quota corrente
da quella non corrente.
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CONTRIBUTI

I contributi sono rilevati, indipendentemente dalla presenza di una formale delibera di concessione, qualora
esista una ragionevole certezza che la societa rispettera le condizioni previste per la concessione e che i

contributi saranno ricevuti.

Un contributo pubblico riscuotibile come compensazione di spese e costi gia sostenuti o con lo scopo di dare
un immediato aiuto finanziario all'entitd, senza che vi siano costi futuri a esso correlati, & rilevato come

provento nell'esercizio nel quale diventa esigibile.

Relazione al 31 dicembre 2011

PERDITA DI VALORE DI ATTIVITA

Una perdita di valore si origina ogniqualvolta il valore contabile di un'attivita sia superiore al suo stimato
valore recuperabile. Ad ogni data di bilancio viene verificata 'eventuale presenza di indicatori che facciano
supporre l'esistenza di perdite di valore. In presenza di tali indicatori, si procede alla stima del valore
recuperabile dell'attivita (impairment test) e alla contabilizzazione dell'eventuale svalutazione. Per le attivita
non ancora disponibili per 'uso, per le attivita rilevate nell'esercizio in corso, e per I'avviamento, I'impairment
test viene condotto con cadenza aimeno annuale indipendentemente dalla presenza di tali indicatori.

Il valore recuperabile di un’attivita & il maggior valore tra il suo fair value, al netto dei costi di vendita, e il suo
valore d'uso. Il valore recuperabile & caicolato con riferimento a una singola attivita, a meno che la stessa
non sia in grado di generare flussi finanziari in entrata derivanti dalluso continuativo ampiamente
indipendente dai flussi finanziari in entrata generati da altre attivita o gruppi di attivita; nel qual caso il test &
svolto a livello della piti piccola unita generatrice di flussi indipendenti che comprende [attivita in oggetto
(Cash Generating Unit).

Quando una svalutazione non ha piu ragione di essere mantenuta, il valore contabile dell'attivita (o della
unita generatrice di flussi finanziari), ad eccezione dell'avviamento, & incrementato al nuovo valore derivante
dalla stima del suo valore recuperabile, ma non oltre il valore netto di carico che I'attivita avrebbe avuto se
non fosse stata effettuata la svalutazione per perdita di valore. Il ripristino del valore & imputato a conto
economico immediatamente, a meno che I'attivita sia valutata a valore rivalutato, nel cui caso il ripristino di,
valore & imputato alla riserva di rivalutazione. A S

ATTIVITA E PASSIVITA FINANZIARIE

Le attivita finanziarie sono classificate nelle seguenti categorie: &
& attivita finanziarie al fair value con contropartita al conto economico: attivita fifianziarie cquisite
principalmente con lintento di realizzare un profitto dalle fluttuazioni di preZzo a breve termine
(periodo non superiore a 3 mesi) o designate come tali sin dall'origine;
attivita finanziarie detenute sino a scadenza: investimenti in attivita finanziarie a scadenza prefissata
con pagamenti fissi o determinabili che il Gruppo ha intenzione e capacita di mantenere fino alla
scadenza;
& prestili e altri crediti finanziarl: attivita finanziarie con pagamenti fissi o determinabili, non quotate su
un mercato attivo e diverse da quelle classificate sin dall’origine come attivita finanziarie al fair value
con contropartita conto economico o attivita finanziarie disponibili per la cessione;

& attivita finanziarie disponibili per la vendita: attivita finanziarie diverse da quelle di cui ai precedenti
comparti o quelle designate come tali sin dall’'origine.
Il Gruppo determina la classificazione delle attivita finanziarie all’atto dell'acquisizione, la rilevazione iniziale
é effettuata al fair value della data di acquisizione. - ... __
Dopo la rilevazione iniziale, le attivita finanziarje: l-'fai_ljy",\}:aj‘.luﬂe;_cp
attivita disponibili per la vendita (qualora non yi:fosse un mercato.d

&
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value, le attivita finanziarie detenute fino alla scadenza nonché i prestiti e altri crediti finanziari sono valutati
al costo ammortizzato.

Gli utili e le perdite derivanti da variazioni di fair value delle attivita finanziarie al fair value con contropartita
conto economico sono rilevati a conto economico nell'esercizio in cui si verificano. Gli utili e le perdite non
realizzati derivanti da variazioni di fair value delle attivita classificate come attivita disponibili per la cessione

sono rilevati a patrimonio netto.

| fair value delle attivita finanziarie sono determinati sulla base dei prezzi di offerta quotati o mediante
I'utilizzo di modelii finanziari. | fair value delle attivita finanziarie non quotate sono stimati utilizzando apposite
tecniche di valutazione adattate alla situazione specifica della Societa. Le attivita finanziarie per le quali il
valore corrente non pud essere determinato in modo affidabile, perché non esiste un mercato attivo, sono
rilevate al costo ridotto per perdite di valore.

A ciascuna data di bilancio, & verificata la presenza di indicatori di perdita di valore. La contabilizzazione, a
conto economico o patrimonio netto, della svalutazione & speculare al criterio di valorizzazione delle attivita

finanziarie. La perdita di valore precedentemente contabilizzata & eliminata nel caso in cui vengano meno le
circostanze che ne avevano comportato la rilevazione, eccetto nel caso di attivita valutate al costo.
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Le passivita finanziarie sono rilevate inizialmente al fair value delle somme incassate, al netto dei costi di
transazione sostenuti, e successivamente valutate al costo ammortizzato.

RIMANENZE

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto, determinato secondo il metodo del costo medio
ponderato, ed il valore netto di realizzo. Il costo & rappresentato dal fair value del prezzo pagato e da ogni
altro costo direttamente attribuibile eccetto gli oneri finanziari. Il valore netto di realizzo & il prezzo di vendita
stimato nella normale attivitd al netto dei costi di completamento e delle spese di vendita. L'eventuale
svalutazione viene eliminata negli esercizi successivi se ne vengono meno i motivi.

LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

| lavori in corso su ordinazione di durata pluriennale sono rilevati con il metodo delle percentuale di
completamento. La percentuale di completamento & determinata con riferimento al rapporto tra i costi
sostenuti per attivita svolte alla data di rendicontazione ed il totale dei costi totale stimati sino al
completamento. Tali lavori possono essere valutati al lordo dei relativi acconti (quindi contabilizzati
separatamente nel passivo), oppure al netto dei relativi acconti (quindi contabilizzati solo nell’attivo), e
valutati al costo industriale, costituito dagli oneri di diretta imputazione, esclusi gli interessi passivi e le spese
generali, ridotto mediante apposite svalutazioni, per tener conto delle perdite presunte al completamento
della commessa e di altri eventuali rischi connessi.

DISPONIBILITA LIQUIDE

Le disponibilita liquide sono rappresentate da investimenti a breve termine (generalmente non superiori a 3
mesi) molto liquidi, facilmente convertibili in ammontari noti di denaro e soggetti ad un rischio non rilevante di

cambiamenti di valore sono rilevati al fair value.

Ai fini del rendiconto finanziario, le disponibilita liquide sono costituite da cassa, depositi a vista presso le
banche, altre attivita finanziarie a breve, ad alta liquidita, con scadenza originaria non superiore a 3 mesi. Gli
scoperti di conto corrente sono inclusi nei debiti finanziari del passivo corrente.

tiras e
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PATRIMONIO NETTO

Relazione al 31 dicembre 2011

CAPITALE SOCIALE

La posta é rappresentata dal capitale sottoscritto e versato. | costi strettamente correlati al’'emissione delle
azioni sono classificati a riduzione del patrimonio netto in altre riserve purché si tratti di costi marginali
variabili direttamente attribuibili alloperazione di capitale e non altrimenti evitabili.

AZIONI PROPRIE

Le azioni proprie sono rilevate in apposita riserva di patrimonio netto. Nessun utile
conto economico per I'acquisto, vendita, emissione o cancellazione delle azioni proprie.

(perdita) & rilevata a

RISERVA SOVRAPPREZZO AZIONI

La riserva da sovrapprezzo azioni si incrementa sia

per gli aumenti di capitale sia per la sottoscrizioni di
piani di stock options. :

RISERVA DA RIVALUTAZIONE .
La posta accoglie le variazioni di fair value, al lordo dell'effetto imposte, delle partite ¢ ;’téblllﬂa
value con contropartita a patrimonio netto. PASCE R

ALTRE RISERVE
Le poste sono costituite da riserve a destinazione specifica relative alla Capogruppo.

UTILI (PERDITE) A NUOVO

La posta include i risultati economici degli esercizi precedenti, per la parte non distribuité
riserva (in caso di utili) o ripianata (in caso di perdite), i trasferimenti da altre riserve di patrimonio quando si
libera il vincolo al quale erano sottoposte, nonché gli effetti della rilevazione di cambiamenti di principi

contabili e di errori rilevanti.

UTILE COMPLESSIVO

A seguito dell'applicazione del principio contabile IAS 1 (revised) paragrafi 81/105, la voce ‘utile
complessivo” espone il risultato complessivo dei proventi e oneri riconosciuti a patrimonio netto.

BENEFICI Al DIPENDENTI

BENEFICI A BREVE TERMINE
I benefici a dipendenti a breve termine sono contabilizzati a conto economico nel periodo in cui viene
prestata ['attivita lavorativa. ,

PIANI A BENEFICI DEFINITI

Il Gruppo riconosce ai propri dipendenti benefici a titolo di cessazione del rapporto di lavoro (Trattamento di
Fine Rapporto). Tali benefici rientrano nella definizione di: piani a benefici definiti determinati nell'esistenza e
nellammontare ma incerti nella data di loro manifestazione. La passivita ¢ determinata come valore attuale
dell'obbligo di prestazione, derivante dalla normativa vigente, definita alla data di bilancio rettificata per tener
conto degli (utili) perdite attuariali. L'ammontare dell'obbligo di prestazione definita & calcolato annualmente
da un attuario estemo in base al metodo della “Proiezione.dglle unita di credito”. Utili e perdite attuariali sono

contabilizzate per intero nell'esercizio relativo senzg ﬁc’ézlo@ del cd “metodo del corridoio”. .
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PIANI A CONTRIBUZIONE DEFINITA

il Gruppo partecipa a piani pensionistici a contribuzione definita a gestione pubblica o privata su base
obbligatoria, contrattuale o volontaria. 1l versamento dei contributi esaurisce I'obbligazione del Gruppo nei
confronti dei propri dipendenti. | contributi costituiscono pertanto costi del periodo in cui sono dovuti.

Relazione al 31 dicembre 2011

STOCK OPTION

I pagamenti basati su azioni sono valutati al fair value alla data deilassegnazione. Tale valore viene
imputato a conto economico, con contropartita il patrimonio netto, su tutto il periodo di maturazione dei diritti.
Il fair value dellopzione, calcolato al momento dellassegnazione, & valutato utilizzando modelli di
matematica finanziaria, considerando i termini e le condizioni base ai quali sono stati assegnati tali diritti.

ATTIVITA E PASSIVITA POTENZIALI

Le attivita e passivita potenziali di natura non probabile, ma possibile, o remote non sono rilevate in bilancio;
é fornita tuttavia adeguata informativa al riguardo per le attivita e passivita potenziali possibili.

Laddove invece & previsto che I'esborso finanziario relativo all'obbligazione avvenga oltre i normali termini di
pagamento e l'effetto dell'attualizzazione é rilevante, I'importo dellaccantonamento & rappresentato dal
valore attuale dei pagamenti futuri attesi per I'estinzione dell'obbligazione.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

I fondi per rischi ed oneri rappresentano passivita probabili di ammontare e/o scadenza incerta derivanti da
eventi passati il cui adempimento comportera l'impiego di risorse economiche. Gli accantonamenti sono
stanziati esclusivamente in presenza di un’obbligazione attuale, legale o implicita, che rende necessario
'impiego di risorse economiche, sempre che possa essere effettuata una stima attendibile dell'obbligazione
stessa. L'importo rilevato come accantonamento rappresenta la migliore stima dell'onere necessario per
'adempimento dell'obbligazione alla data di bilancio. | fondi accantonati sono riesaminati ad ogni data di

bilancio e rettificati in modo da rappresentare la migliore stima corrente.

STRUMENTI DERIVATI

| contratti derivati sono rilevati nel bilancio in funzione della designazione degli strumenti derivati (speculativi
o di copertura) e della natura del rischio coperto (Fair Value Hedge o Cash Flow Hedge).

Nel caso di contratti designati come speculativi, le variazioni di fair value sono rilevate direttamente a conto
economico.

Nel caso di contratti di copertura, la “Fair Value Hedge” & contabilizzata rilevando a conto economico le
variazioni di fair value dello strumento di copertura e dello strumento coperto.

Qualora la copertura fosse identificata come “Cash Flow Hedge” & contabilizzata sospendendo a patrimonio
netto la porzione di variazione del fair value delio strumento di copertura che € riconosciuta come copertura
efficace, e rilevando a conto economico la porzione inefficace. Le variazioni rilevate direttamente a
patrimonio netto sono rilasciate a conto economico nello stesso esercizio o negli esercizi in cui I'attivita o la

passivita coperta influenza il conto economico.
CESSIONI DI CREDITI
Il Gruppo pué cedere propri crediti commerciali attravérso operazioni di factoring. Tuttavia, i crediti ceduti

attraverso operazioni di factoring, pur rispettando i requisiti per I'eliminazione stabiliti dallo IAS 39,
rimangono iscritti nel bilancio del Gruppo, sebbene siano stati legaimente ceduti, rilevando l'importo in
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contropartita come debito verso il factor, e pertanto tale debito non & incluso nel calcolo della Posizione
Finanziaria Netta.

Relazione al 31 dicembre 2011

RICAVI E COSTI

| ricavi derivanti dalla cessione dei beni sono rilevati, al momento del trasferimento dei rischi che solitamente
avviene con la spedizione, al fair value del corrispettivo ricevuto o spettante tenuto conto degli eventuali

sconti.

| ricavi derivanti dalla prestazione di servizi sono determinati in base alla percentuale di completamento,
definita come rapporto tra ammontare dei servizi svolti alla data di riferimento e valore totale dei servizi

previsti.
I costi sono imputati secondo criteri analoghi a quelli di riconoscimento dei ricavi e comunque secondo il
principio della competenza temporale. 4 >

Gli interessi attivi e passivi sono rilevati in base al criterio della competenza temporale, t hend
passivita residua in via capitale e del tasso effettivo applicabile nel periodo fino alla scadi fiza.

| dividendi sono contabilizzati nell'esercizio in cui viene deliberata la distribuzione.

IMPOSTE
",

Le imposte dell'esercizio sono determinate sulla base del presumibile onere da assolvere/
della normativa fiscale vigente.
Vengono inoltre rilevate le imposte differite e anticipate sulle differenze temporanee tra i valori patrimoniali
iscritti in bilancio ed i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali, riporto a nuovo di perdite fiscali o crediti
- di imposta non utilizzati, sempre che sia probabile che il recupero (estinzione) riduca (aumenti) i pagamenti
futuri di imposte rispetto a quelli che si sarebbero verificati se tale recupero (estinzione) non avesse avuto
effetti fiscali. Gli effetti fiscali di operazioni o altri fatti sono rilevati, a conto economico o direttamente a
patrimonio netto, con le medesime modalitd delle operazioni o fatti che danno origine alla imposizione

fiscale.

UTILE PER AZIONE

L'utile per azione ¢ calcolato dividendo I'utile netto del periodo attribuibile agli azionisti ordinari delia
Capogruppo per il numero medio delle azioni ordinarie in circolazione durante il periodo.

Ai fini del calcolo dell'utile base per azione si precisa che al numeratore & stato utilizzato il risultato
economico del periodo dedotto della quota attribuibile a terzi. Si precisa inoltre che non esistono dividendi
privilegiati, conversione di azioni privilegiate ed altri effetti simili, che potrebbero rettificare il risultato
economico attribuibile ai possessori di strumenti ordinari di capitale. '
L'utile diluito per azioni & pari all'utile per azione rettificato per tenere conto della teorica conversione di tutte
le potenziali azioni.

VALUTE

Le operazioni in valuta sono convertite nella moneta di presentazione al tasso di cambio alla data
dell'operazione. Gli utili e perdite su cambi derivanti-dalla quidazione di tali operazioni e dalla conversione
A .. .. .. . Ce S e MR .
di attivita e passivita monetarie in valuta sono rlle,\(a];!@f ecoromico.
7= *( o
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AREA DI CONSOLIDAMENTO

Il bilancio annuale consolidato al 31 dicembre 2011, comprende le situazioni patrimoniali, economiche e
finanziare della capogruppo Exprivia S.p.A. e delle societa controllate.

Nella tabella seguente vengono riportate le societa oggetto di consolidamento:

Societa Area

Datilog S.t.L Industria & Media

Exprivia Projects S.p.A. Industria & Media/ PAC, Trasporti e Utilities

Exprivia Do Brasil Spagna e Centro America

Exprivia SL Spagna e Centro America

Exprivia Solutions S.p.A. Industria & Media/ PAC, Trasporti e Utilittes

GSTS.rl. Sanita e Medicale

Infaber Sr Industria & Media .

Gruppo ProSap Spagna e Centro America

Realtech S.p.A. Industria & Media/ PAC, Trasporti‘& l.!tili@esl Bgnche Fi_nanza fe Assicurazioni/Oil Gas
Telcomunicazioni/Sanita ed Enti Locali

SiSpa Sl Banche Finanza e Assicurazioni

Spegea Scarl Altri (Formazione)

Svimservice S.p.A. Sanita e Medicale / PAC, Trasporti e Ulilities

Wel.Network S.p.A.

Industria & Media/ Qil , Gas e Telecomunicazioni

| principali dati delle suddette controllate, consolidate col metodo integrale, si riepilogano di seguito.
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Societa Sede Legate Capitale Risultato di Patrimonio Valore della  Totale Attivo % di
Sociale periodo Netto produzione pOSSesso

Datilog Sl C'“'Se"(‘,’w%a'sam" 10.400 (56.591) (9.264) 1.011.418 547.392 52,00%
Expriva SL Madrid (Spagna) 8.250 140.711 422.817 2.134.335 1.061.022 60,00%
Exprivia Do Brasil Senicos Rio de Janeiro

Ltda @rasile) 62.347 25.064 427.795 257.292 606.498 99,85%
Exprivia Projects SpA Roma 242000 125575 323.576 4.772.466 3.468.043 100,00%
Exprivia Solutions S.p.A. Roma 170.795 687.495 1.467.058 8.704.499 8.198.172 100,00%
GST S.rl. Trento 27.500 (105.375) 369.591 1.820.548 2.038.595 100,00%
Infaber S.r.l. Molfetta (BA) 110.000 189.987 506.670 1.434.182 871.942 60,00%

Madrid
(Spagna)/Citta del
Gruppo ProSap HMessico/Citta del 6.384 (637.273) 192.903 6.329.541 3.491.992 51,12%
) Guatemala

Realtech S.p.A. Agrate Brianza (IB) 1.520.000 (118.726) 1.501.321 8.052.291 6.453.528 51,00%
SiSpa Srl Milano 580.000 668.458 2.601.278 3.796.637 3.910.021 100,00%
Spegea Scad Bari 125.000 72.642 234.815 1.705.527 2.666.659 60,00%
Svimsernvice Sp.A. olfetta (BA) 1.548.000 4.000.236 6.193.331 22728.255 26.447.084 100,00%
Wel.Network S.p.A. Piacenza 1.500.000 110333 1.023.568 11.648.434  10.722.700 100,00%

Le societa Farm Muitimedia S.r.l. in liquidazione e Al Faro Srl in liquidazione, controllate al 100%, non sono
incluse nel perimetro di consolidamento in quanto non rilevanti. - T
L'area di consolidamento subisce una variazione rispetto al 31 dicembre 2010 per eﬁeﬁq,zélféjle, a;'éq isizio ]
delle partecipazioni Realtech S.p.A., SiSpa Srl e Exprivia Do Brasil Servicos de Informatica Ltda, come
descritto nel paragrafo “Eventi significativi.” Lol T s
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_ Relazione al 31 dicembre 2011

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
CONSOLIDATO

Provvediamo ad illustrare dettagliatamente tutte le voci dell'attivo e del passivo che compongono lo- Stato
Patrimoniale Consolidato, redatta secondo i principi contabili internazionali (IAS/IFRS).

Ai fini della comparazione dei dati con il precedente esercizio si evidenzia che i dati del'anno 2011
comprendono i saldi relativi alle societa di nuova acquisizione (avvenute nell'esercizio 2011) come gia
descritto nella Relazione sulla Gestione nel paragrafo “Dati significativi del Gruppo”.

Tutte le cifre riportate di seguito nelle tabelle sono espresse in unita di Euro.

ATTIVITA’ NON CORRENTI

IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI

La consistenza netta relativa alla voce “immobili, impianti e macchinari” ammonta a Euro 10.871.998

rispetto a Euro 10.603.449 del 31 dicembre 2010.

Costo Increm. per Cost F.d Fondo
Categorie storico nuova ‘a:)ea Increm. Decrem. sxo:i)cooal nmn:l :) al ammto Amm.to del Decrem Ammdto Valore netto
. X X . ¥
016111 di consolid. 3 owotn Moovo &red periado cumulato  al 3112011
Tereni 247.716 - - 247.716 - - 247.716
Fabbricati 7.788.493 - 143.775 - 7.932.268 (1.449.744) - (233.382) - (1.683.126)  6.249.142
Altre 15.287.859  1.948.118 - 775.526 (61.710) 17.949.793 (11.625.190} (1.700.917)  (639.561) §9.637  (13.806.121)  4.143.672
Immobiliz. in carso 254315 - - 134.953  (157.799) 231.469 231.469
TOTAL 23.678.383  1.948.119 . 1.054.253  (219.509) 26.361.246 (12.974.934) (1.700.917)  (872.933) 59.537  (16.489.247) 10.871.998

Le voci “incremento e fondo amm.to per nuova area di consolidamento”, rispettivamente pari a Euro
1.948.119 ed Euro — 1.700.917, sono relative all'apporto delle societa Realtech S.p.A., SiSpa Srl ed Exprivia
do Brasil Servigos de Informatica, entrate nel perimetro di consolidamento nel corso dell'anno 2011.

L’incremento nella voce “fabbricati”, pari a euro 143.775, & relativo all'apporto, da parte della controllata
ProSap Messico, di un appartamento acquisito a seguito di una transazione commerciale con un cliente
societa immobiliare. -

La variazione nella voce “altre”, pari a euro 775.525, & principalmente attribuibile agli acquisti effettuati per
macchine ufficio elettroniche (euro 189.631), mobili e arredi (euro 401.241), impianti € macchinari (euro

63.550) e beni in leasing (euro 124.166).

Si evidenzia che, relativamente ai beni in leasing finanziario, il valore netto contabile ammonta a Euro
1.070.541 ed & ascrivibile principalmente a Macchine d’ufficio elettroniche per Euro 942.168. Si segnala,
inoltre, che i pagamenti minimi futuri entro un anno, sono pari a Euro 279.469, mentre da uno a cinque anni,

sono parl a Euro 516.608.

AVVIAMENTO E ALTRE ATTIVITA_’ A VITA NON DEFINITA
La voce “avviamento e altre attivita a vita non definita ” riporta un saldo al 31 dicembre 2011 pari a Euro

69.211.588 rispetto a Euro 64.931.863 del 31 dicembre 2010.

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delle voci:
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. Costo storico Totale costo storico Svalutazioni . Valore netto al
Categorie 01104141 Incrementi a1 31211 pregresse Svalutazioni Totale svalutazioni 31244
AVVIAMENTO COSTI FUSIONE
ABACO 461.168 - 461.168 - - - 461.168
AVVIAMENTO ACQUISIZIONE RAMO
AZ AIS PS 1.767.655 - 1.767.655 - - - 1.767.655
AVVIAMENTO ACQUISIZIONE RAMO
KSTONES 517.714 - 517.7114 - - - §17.714
DIFFEENZA FUSIONE ETA BETA 3.040.710 - 3.040.710 - - - 3.040.710
DIFFERENZA FUSIONE AIS MEDICAL 3.913.764 - 3.913.764 - - - 3.913.764
ACQUISIZIONE RAIMO AURORA 1.316.390 80.565 1.406.955 - - - 1.406.955
AVVIAMENTO 18.631.899 - 18.631.899 (266.573) (29.442) (286.015) - e 1(5’3.!5;883 N
DIFFERENZA. DI CONSOLDAMENTO 36.002.317  4.330.934 40.333.250 (463.182) (112.330) (575.51 2) ; 73
TOTALI 65.651.617  4.421.499 70.073.115 (719.755) (141.772)

Societa Data di Quota di Valore della Patrimonio netto  Svalutazioni Sv?létaziom = Di erenza da.
acqguisto controtio Partecipazione diriferimento  pregresse al con olidamento
01.01.11 generata
Datilog S.r.i. 30/11/09 52% 138.000 48.400 89.600
Exprivia Customer Senices S 11/06/04 100% 10.329 (11.752) 22.081 -
Exprivia Do Brasil 311011 99,85% 750.000 411.332 338.668
Exprivia Projects S.p.A. 11/06/04 100% 1.741.391 406.891 1.334.500
‘Exprivia SL 19/05/08 60% 104.158 62.293 41.864 -
Exprivia Solutions S.p.A. 14/04/05 100% 2.017.000 1.504.338 ) 512.662
GSTS.ri. 14/04/05 100% 866.275 561.698 304.577
infaber St 14/04/05 60,0% _144.200 122.110 22.090 -
ProSap 8l 30/09/10 51,1% 2.610.798 393,691 2.217.105
- ‘Network Services Srl 31/110/08 100% 1.328.650 205.350 322.880 112.330 688.080
Reaitech Spa 01/04:11 51% 1.620.000 879.620 740.380
Reco Sistemi Srl 2911205 63,2% 77.500 23.234 54.266 -
SiSpa 8ri 30/06/11 100% 5.184.705 1.932.820 3.251.885
Svimservice S.p.A 30/11/07 100% 27.030.299 4721.011 22.309.288
Wel.Network S.p.A. 3011107 100% 10.050.830 2.079.846 7.870.884
TOTALI 53.674.132 13.340.883 463.181 112.330 39.757.739

Si segnala che la Differenza di consolidamento si é generata per effetto del consolidamento integrale delle
societa controllate, inserite nellarea di consolidamento, attraverso [eliminazione del valore delle
partecipazioni contro il loro patrimonio netto alla' ta-d cqwszlone

Di seguito si riporta la tabella della voce “dlfferenza consoh&amento “ con le variazioni.intervenute al 31
dicembre 2011 rispetto al 31 dicembre 2010 S SRR
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Relazione al 31 dicembre 2011

Societa 3111212011 31/1212010 Variazione
Datilog Sri 89.600 89.600 -
Exprivia Do Brasil 338.668 338.668
Exprivia Projects S.p.A. 1.334.500 1.334.500 -
Exprivia Solutions S.p.A. 512.662 512.662 -
GSTS.r.l. 304.577 304.577 -
Network Service Srl 688.090 800.420 {112.330)
Gruppo ProSap 2.217.105 2.217.105 -
Realtech Spa 740.380 740.380
SiSpa Srl 3.251.885 3.251.885
Svimservice S.p.A. 22.309.289 22.309.289 -
Wel.Network S.p.A. 7.970.984 7.970.984 -
TOTALI : 39.757.739 35.539.136 4.218.604

INFORMATIVA SULLE VERIFICHE PER RIDUZIONE DI VALORE DELL’AVVIAMENTO
E ALTRE ATTIVITA’ A VITA UTILE INDEFINITA: IMPAIRMENT TEST

AMBITO DI APPLICAZIONE

Il principio contabile internazionale IAS 36 richiede di valutare l'esistenza di perdite di valore per le
immobilizzazioni materiali @ immateriali in presenza di indicatori che facciano ritenere che tale problematica

possa sussistere.

Nel caso dell'avviamento, cosi come di tutte le altre attivita immateriali a vita utile indefinita, tale verifica di
valore deve essere effettuata con cadenza annuale o pitt frequentemente qualora si verifichino eventi
straordinari negativi implicanti una presunzione di perdita di valore, attraverso il cosi detto processo di

“impairment test”.

IDENTIFICAZIONE E ALLOCAZIONE DELL’AVVIAMENTO: CASH GENERATING UNIT

_ Non rappresentando 'avviamento, in base ai principi contabili internazionali, un’attivita a sé stante in quanto
incapace di generare flussi di cassa indipendentemente da altre attivita o gruppi di attivitd, esso non pud
essere assoggettato ad impairment test in via separata rispetto alle attivita cui & legato.

A questi fini Favviamento deve essere allocato ad una CGU o gruppi di CGU, nel rispetto del vincolo
massimo di aggregazione coincidente con la nozione di segmento di attivita di cui all’ Ifrs 8.
Per quanto riguarda il Gruppo Exprivia si & proceduto all’allocazione degli avviamenti alle CGU di riferimento
nel modo seguente:
M gli avviamenti originatisi per effello di aggregazioni aziendali tramite le quali si sono acquisite
attivita confluite da un punto di vista operativo in specifiche CGU, sono stati imputati alle rispettive
CGU di riferimento o
& gli avviamenti originatisi per effetto di aggregazioni aziendali tramite le quali si sono acquisite attivita
che ad oggi non sono specificatamente riferibili a singole CGU, in quanto confluite trasversalmente

in diverse CGU cosi come ad oggi risultano individuate, sono stati attribuiti alle diverse CGU in
proporzione ai volumi di vendita prodotti nell'esercizio in sui & stata effettuata per la prima volta

l'allocazione.
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La tabella seguente sintetizza I'allocazione degli avviamenti alle CGU:

Relazione al 31 dicemiffe. 20}

-

188.226

740.380
3.251.885
338.668

Diff. Consolidamento Realtech
€ 3.251.885

Diff. Consolidamento SISPA
€ 338.668

[AVVIAMENTO COSTI FUSIONE ABACO € 461.168 | € 135062 J € 137.880

IAWIAMENTO RAMO AZ AlS PS € 1.767.655 | € 517.692 | € 528494 { € 721.469

JAVWWIAMENTO RAMO KSTONES < 517.714 | € 151.623 € 154.786 € 211.305

DIFFEENZA FUSIONE ETA BETA € 3.040.710 € 3.040.710

DIFFERENZA FUSIONE AIS MEDICAL € 3.913.764 € 3.913.764

[AVVIAMENTO Abaco Inf. Services) <€ 14.774.459 | € 4.326.986 f€ 4.417.275]€  6.030.198

[AVVIAMENTO (welnetwork) € 3.571.424 € 3.571.424

[AVWIAMENTO (Aurora) € 1.406.955 € 1.406.955

DIfF, C d: Exprivia Sol € 1.200.752 f € 351.663 | € 359.001 € 490.087

Diff. Consolidamento GSTS.r.l. € 304.577 € 304.577

Diff. Consolidamento Exprivia Projects  { ¢ 1.334.500 ) € 390.834 | € 398.989 ¢ 544.676

Diff. Consolidamento Svimservice S.p.A. | € 22,309.288 € 22.309.288

Diff. Consolidamento Wel.Network < 7.970.984 € 7.970.984

Diff. Consolidamento Datilog Srl € 89.600 € 89.600

Diff. Consolidamento Prosap Group € 2.217.105 € 2.217.105
€ < 740.380
€
€

Diff. Consolidamento Exprivia doBrasii

PROCESSO DI VERIFICA DI RIDUZIONE DI VALORE E IMPIANTO VALUTATIVO

La recuperabilita del valore degli avviamenti iscritti in bilancio & verificata attraverso il confronto tra il valore
contabile allocato alle singole CGU ed il valore recuperabile di ciascuna CGU nell'accezione di valore d'uso.
Quest'ultimo & identificabile come il valore attuale, alla data di analisi, dei flussi finanziari futuri che si
prevede saranno generati dalle CGU. Per la determinazione del valore d'uso si & utilizzato il modello “DCF _
Discounted Cash Flow” il quale prevede lattualizzazione dei futuri flussi di cassa stimati tramite

I'applicazione di un appropriato tasso di sconto.

IDENTIFICAZIONE DEI FLUSSI FINANZIARI

Ai fini delle proiezioni, come richiesto dallo IAS 36, si & fatto strettamente riferimento alle condizioni correnti
di utilizzo di ogni singola CGU prescindendo dai flussi ottenibili da eventuali piani di investimento
incrementativi ed interventi di natura straordinaria che possano rappresentare una “discontinuita” rispetto
alla normale operativita aziendale. Pertanto, le proiezioni dei flussi finanziari utilizzate ai fini delle valutazioni
di valore corrispondono ad un piano pluriennale su 5 anni che prevede per il 2012 livelli di crescita in linea
con il Piano Industriale 2011-2013 e per i successivi 4 anni, prudenzialmente, contenuti livelli di crescita.
Considerate le precisazioni di cui sopra, il piano deve intendersi redatto strettamente ai fini del presente test

e, in questo senso, approvato dall’'organo amministrativo.

ASSUNTI DI BASE E ANALISI DI SENSITIVITA

Si riporta nella tabella che segue la sintesi dei principali assunti di base su cui & stata basata la
determinazione del valore recuperabile per tutte le CGU:
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Flussi finaziari attesi

ESTENSIONE DEL PERIODO DI PREVISIONE ANALITICA

Relazione al 31 dicembre 2011

5 ANNI

TASSO DI CRESCITA A LUNGO TERMINA (G)

1,0%

DETERMINAZIONE DEL VALORE TERMINALE

Tasso di attualizzazione

Valore attuale della rendita perpetua del
flusso generato nell‘ultimo anno di previsione

scontato del 20%

RISK FREE RATE 5,5%
EQUITY RISK PREMIUM 4,0%
BETA 1,05
WACC PRETAX 11,09%

E’ stata effettuata un’analisi di sensitivita dei risultati dellimpairment test assumendo le seguenti variazioni

dei parametri chiave:
e
&
L)

CONCLUSIONI

una variazione in aumento del costo medio ponderato del capitale di 1 punto percentuale;
una variazione in diminuzione del tasso di crescita “G” di 0,50 centesimi di punti percentuali;

mancato raggiungimento del 5% degli obiettivi contenuti nel piano con riferimento ai ricavi della
produzione su cui si basano le proiezioni dei flussi finanziari attesi

Dal test di impairment effettuato non & emersa alcuna perdita di valore possibile che debba essere riflessa in

bilancio.

ALTRE ATTIVITA’ IMMATERIALI

Alla voce Altre attivita immateriali figura un saldo, al netto degli ammortamenti operati, pari a Euro
4.337.933 al 31 dicembre 2011 rispetto a Euro 3.915.834 del 31 dicembre 2010.

Il riepilogo della voce é riportato nella tabella esposta di seguito.

Categorie Cosio Incrementi Variazionearea Totale costo f.do Variazione per Quota Decrementi Ammto Valore netto ai

storico 2l 31/1211 consolidamento storico at .al  acquisizionie ammortam. de! cumulato 311211

01/01/10 lAcquisizioni 31112111 o111 area periodo 31142111
ramo azienda consolidamento )

Sviluppo Pubblicitd 27.678.182  1.419.337 28.098.519 (24.286.715) {1.647.263) - (25.943.978) 3.154.641
Brevetl e diri ul. Opere 271303 16469 151350 2880874  (2623.934) 43312) . @es7248) 212626
dell'ingegno !
Concessioni, marchi 430.250 3.658 - 433.908 (183.614) - {22.187) - (205.781) 228.128
Immobilizzazionl In corso o
Acconti 276.185 276.185 276.185
Altre 2.404.085 333.179 222837 2.959.201 {2.188.894) (205.743) (74.688) {15.120) (2.494.445) 465.455
TOTAL 33.226553 2.048.828 374.006 35.649.387  (29.303.157) (205.743} (1.787.430) (15.120) (31.311.450) 4.337.933

L’incremento di periodo, pari a Euro 2.048.828, € da attribuirsi principaimente per Euro 1.419.337, agli
investimenti di sviluppo destinati alla realizzazione di applicazioni software nell’ambito bancario, medicale e
manifatturiero, per Euro 333.179 per acquisti di licenze software e per Euro 276.185 ad investimenti di

sviluppo destinati alla realizzazione di progetti non ancora in ammortamento.
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PARTECIPAZIONI

Il saldo della voce “partecipazioni” al 31 dicembre 2011 ammonta a Euro 1.862.205 rispetto a Euro
1.825.285 del 31 dicembre 2010.

La composizione delle partecipazioni & descritta di seguito.

Relazione al 31 dicembre 2011

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA CONTROLLATE

Il saldo al 31 dicembre 2011 ammonta a Euro 51.646 e non subisce variazioni rispetto al 31 dicembre 2010
ed é relativo al costo di acquisto della partecipazione Al Faro Srl in liquidazione non pilt inserita nell'area di
consolidamento in quanto non rilevante. '

Il Gruppo detiene la partecipazione del 100% nella societa Farm Multimedia S.r.l. in Liquidazione, il cui
valore contabile & stato azzerato.

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA COLLEGATE

Il saldo della voce “partecipazioni in societa collegate” , al 31 dicembre 2011, ammonta a Euro 189.224
rispetto a Euro 185.688 del 31 dicembre 2010. La variazione intervenuta & attribuibile per Euro 14.036 alla
valutazione a patrimonio netto della partecipazione Traxall Srl , acquisita nell'anno 2011 come descritto nel
paragrafo “Eventi significativi” e per Euro -10.500 alla vendita dell'0,60% delle quote di Pervoice S.p.A. ad
un socio.

Si segnala che il Gruppo detiene anche una partecipazione del 32,80% nella societa Mindmotion Sl fallita, il
cui valore contabile é stato azzerato.

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delle voci:

Descrizione 3171212011 31/12/12010 Variation
Traxall Srl 14.036 - 14.036
Pervoice SpA. 139.160 149.660 (10.500)
$2B Soc. Censortile 36.028 36.028 -

TOTALI 189.224 185.688 3.536

PARTECIPAZIONI IN ALTRE SOCIETA

Il saldo della voce “partecipazioni in altre societa” al 31 dicembre 2011 &
Euro 1.587.951 del 31 dicembre 2010.

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delle voci:

pari a Euro 1.621.335 ri.'sbef:tléi’,é\‘\
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Relazione al 31 dicembre 2011

Descrizione 31122011 3171212010 Variazioni
Uitimo Miglio Sanitario 2.500 2.500 -
Certia 516 516 -
Conai 9 ' 9 -
Finapi 775 775 -
Cered Software ' 104 104 -
Societd Consortite Piano del Cavaliere 516 ) 516 -
Consorzio Pugliatech 2.000 2.000 -
lqs New Sti 1.291 . 1.291 -
Consorzio Conca Barese 2.000 2.000 -
Software Engineering Research 12.000 12.000 -
Advanced Computer Systems 1.420.816 1.420.816 -
Consorzio Biogene ' 3.000 3000 -
Censorzie DARe 1.000 1.000
Consorzio DHITECH . . 17.000 17.000
Consorzio DITNE 12.384 12.384
SELP . ) 100.000 100.000 -
Partecipazione Consorzio Daisy-Net 13.93% 13.939 -
Cattolica Popolare Soc. Cooperativa 23491 23.491 -
Distretto Produttive dell'informatica 1.500 (1.500)
Banca di Credito Cooperativo 2461 2.461 -
Partecip. ENFAP| CONFIND 1.033 1.033 -
Consorzie Heath Innovation HUB 3.000 3.000
Consorzio Semantic Valley 1.500 1.500 -
TOTAL/I 1.621.335 1.589.451 31.884

La Societa continua a ritenere strategica la partecipazione nella societd Advanced Computer Systems
(ACS), per la quale non si evidenziano perdite durevoli di valore.

ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE

CREDITI VERSO IMPRESE CONTROLLATE

Il saldo della voce “crediti verso imprese controllate”, al 31 dicembre 2011, & pari a Euro 22.488 rispetto
a Euro 21.488 del 31 dicembre 2010 e si riferisce ai crediti vantati nei confronti delle controllate Farm
Multimedia S.r.I. in liquidazione, Euro 20.388, (credito interamente svalutato) e Al Faro S.r.l. in liquidazione,

Euro 2.100, non pill consolidate in quanto non rilevanti.

CREDITI VERSO ALTRI

Il saldo della voce “crediti verso altri”, al 31 dicembre 2011, & pari a Euro 257.228 rispetto a Euro 148.160
del 31 dicembre 2010. La variazione intervenuta é riportata nella tabella seguente.
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Relazione al 31 dicembre 2011

Descrizione 311272011 3111212010 Variazioni
Crediti per acc.do call e put - 13.333 (13.333)
Depositi cauzionali a lungo termine 199.318 121.056 78.262
Crediti finanziari 33517 33517
Crediti tributari 24393 13.771 10.622
TOTALI 257.228 148.160 109.068

IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE

Il saldo della voce “imposte differite attive”, pari a Euro 1.056.079 rispetto a euro 1.204.410 del 31
dicembre 2010, e si riferisce ad imposte su variazioni temporanee per effetto dell apphcazuone del prmmpl
contabili internazionali IAS/IFRS ritenute recuperabili negli esercizi successivi. RSN

ATTIVITA’ CORRENTI

CREDITI COMMERCIALI E ALTRI

CREDITI VERSO CLIENTI
Il saldo dei “crediti verso clienti”, al netto del fondo svalutazione crediti, ammonta a Etwo 58 151.010
rispetto a Euro 52.004.102 del 31 dicembre 2010. .

La tabella seguente mostra il dettaglio della posta di bilancio esponendo anche il confronto con il 31

dicembre 2010,

Descrizione 311122611 311272010 Variazioni
Verso Clienti italia 43.393.931 40.369.374 3.024.557
Verso Clienti Estero 4.735.794 1.615.890 3.119.904
Verso Clienti Enti Pubblici 14.284.679 14.333.104 (48.425)
Subtotale crediti verso clienti 62.414.405 56.318.368 6.096.036
lMeno: fondo svalutazione crediti {4.263.394) (4.314.266) 50.872
Totale crediti verso clienti 58.151.010 52.004.102 6.146.908

| crediti verso clienti sono composti come specificato di seguito.

Dettaglio IMNM22011 3122010 Variazioni
Verso terzi 55.809.239 48.068.440 7.740.799
Fatture da emettere aterzi 6.605.165 8.249.928 (1.644.763)
FOTALI 62.414.405 56.318.368 6.096.036

Y Foperano le
- ile, altri per
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poter essere fatturati devono seguire un iter autorizzativo che non necessariamente termina entro il mese di
riferimento. Quanto riportato in bilancio & relativo al maturato fino al mese di dicembre compreso e che sara

fatturato nei prossimi mesi.

Si riporta di seguito la composizione dei crediti per data di scadenza, al netto delle fatture/note credito da
emettere e al lordo dei crediti iscritti al fondo svalutazione: .

Relazione al 31 dicembre 2011

di cui scaduto da giomi
a scadere | scaduto 1-30 31-60 61-90 | 91120 | 121-180 | 181.270 | 271-365 oltre
55.731.436 | 36.126.620 | 19.603.678 | 1.645.371 | 2.378.815 | 2.662.682 | 1.252.483 [ 1.346.652 | 1.574.833 | 1.663.042 | 7.079.600
100,0% 64,8% 35,2% 3,0% 43% 4,8% 2,2% 24% 2,8% 3,0% 12,7%

Importo Crediti

CREDITI VERSO SOCIETA COLLEGATE

il saldo dei “crediti verso societa collegate” ammonta a Euro 914 rispetto a Euro 19.894 del 31 dicembre
2010 e si riferisce ad un credito vantato dalla controllata G.S.T. S.r.l. nei confronti della sua collegata

Pervoice S.p.A..

CREDITI VERSO SOCIETA CONTROLLANTI

Il saldo dei “crediti verso societa controllanti” ammonta a Euro 828.963 rispetto a Euro 805.992 del 31
dicembre 2010 ed & relativo al credito vantato sia dalla Capogruppo (per Euro 229.713) che dalla controllata
Exprivia Solutions S.p.A. (per Euro 599.250) nei confronti della controllante Abaco Innovazione S.p.A..

CREDITI VERSO ALTRI

Il saldo dei “crediti verso altri” ammonta a Euro 13.388.129 rispetto a Euro 10.667.126 del 31 dicembre
2010. :

Di seguito si riporta la tabella con le movimentazioni intervenute.
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Relazione al 31 dicembre 2011

Descrizione 31/12/2011
Contributi CEE/ Provincia Autonoma Trento/Regione Lazio/Contr. FAR ICT 101.954
Crediti verso consorzi - ] y
Crediti progetto CNOS 1.304.868 130486 T -
Crediti Regione Puglia - SDI 3.021.615 - \ 3.021.615
Crediti verso MIUR 323.330 323330 -
Credito Fondimpresa - 35.050 (35.050)
Crediti POR Puglia- Pugliatech 1.072.621 1.079.668 (7.047)
Crediti progetto Agriplan 821.000 821.000 -
Credito Lab. 8 698.125 698.125 -
Credito POR - Formazione Spegea 14.248 14.248
Credito SlimSafe 640.952 451.111 189.841
Credito PlA Innovazione 1.935.546 1.974.014 (38.468)
‘ Credito L. 488192 per contributi deliberati - 684.508 _ (684.508)
Credito L. 598/94 - 202.692 (202.692)
Credito Regione Pulgia - nuove assuzioni 545.600 545.600
Crediti verso soci per partecipazioni/o scissioni 184.812 18.109 165.703
Anticipo fomitori per servizi 154.984 616.272 (461.288)
Crediti diversi » 75.394 96.125 (20.731)
Crediti verso factoring 313570 423775 (110.205)
Crediti verso istituti previdenzialiiNAIL 22279 8.081 13.198
Crediti verso dipendenti 168.456 30.225 138.231
Crediti INPS per CIG 2084 87.198 (85.114)
Depositi cauzionali 98.028 96.385 1.643
Costi competenza futuri esercizi 1.888.663 1.684.439 304.224
TOTALI 13.388.129 10.667.126 2.721.003

| crediti relativi ai contributi, le cui quote incassate trovano contropartita nei “debiti verso altri” nel passivo
dello Stato Patrimoniale, si riferiscono a delibere di concessioni prowvisorie di ammissione alle agevolazioni.
Dette poste saranno azzerate con il versamento a saldo dei contributi a seguito delle verifiche di collaudo
finale da parte dei rispettivi Ministeri ed Enti Locali preposti.

La voce “costi competenza futuri esercizi” per Euro 1.888.663, si riferisce prevalentemente a costi di
manutenzione di competenza futuri esercizi.

CREDITI TRIBUTARI

| “crediti tributari” ammontano al 31 dicembre 2011 a Euro 1.513.536 rispetto a Euro 1.032.283 del 31
dicembre 2010 e sono composti come dettagliato nella tabella seguente.
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Relazione al 31 dicembre 2011

Descrizione 31122011 311212010 Variazioni
Credito per acconto imposte- IRES 372871 42622 330.348
Credito per acconto imposte- IRAP 63.918 195.201 (131.283)
Erario conto ritenute interessi attivi 3.578 2756 822
Erafio conte ritenute su pagamenti esteri 34.367 85.867 (561.500)
Crediti werario per IVA 276.661 202.440 74.221
C’iediti su impdsta sostitutiva TFR 18.876 18.860 16
Crediti verso Erario 674.211 51574 622.637
Credito imposte anticipate 15.944 344.614 (328.670)
Crediti imposta art. § 53.010 88.350 (35.340)
TOTALI 1.513.536 1.032.283 481.253

Nella voce “crediti verso erario” & iscritto per Euro 408.527 limporto relativo a cartelle esattoriali in
contestazione, per Ires e Irap anni di imposta 2005 e 2006, emesse nei confronti di Exprivia S.p.A. e per le
quali la Societa ha ottenuto la sospensiva di pagamento; per maggiori informazioni si rimanda a quanto

riportato net commento alla voce “ fondo rischi e oneri’.

RIMANENZE

Le “rimanenze” ammontano a Euro 136.934 rispetto a Euro 187.635 del 31 dicembre 2010 e si riferiscono a
prodotti software e hardware acquistati dalle societa de! Gruppo e destinati alla rivendita presumibilmente

entro P'esercizio successivo.
LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

| “lavori in corso su ordinazione” ammontano a Euro 28.784.892 rispetto a Euro 19.735.468 del 31
dicembre 2010 e si riferiscono allo stato avanzamento lavori, di competenza dell'esercizio, di commesse in

corso di lavorazione.

ATTIVITA’ FINANZIARIE CORRENT!

DISPONIBILITA’ LIQUIDE

La voce “disponibilita liquide ” ammonta a Euro 7.473.881 rispetto a Euro 7.276.753 del 31 dicembre
2010 ed é relativa per Euro 7.447.395 a banche attive e per Euro 26.486 ad assegni e valori in cassa.

PATRIMONIO NETTO

CAPITALE SOCIALE

Il “Capitale Sociale”, interamente versato, ammonta ad Euro 26.979.658,16 ed & rappresentato da n.
51.883.958 azioni ordinarie di Euro 0,52 di valore nominale ciascuna e non subisce variazioni rispetto al 31

dicembre 2010. '
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AZIONI PROPRIE

Le “azioni proprie”, al 31 dicembre 2011, ammontano a Euro -46.508 e si riferiscono all’acqulsto di. azioni
propne come previsto dal piano approvato dalI'Assemblea dei Soci del 28 aprile 2011. H 7 umero delle aznonl
proprie risulta éssere pari a 89.439. Fd s

Relazione al 31 dicembre 2011

RISERVA DA SOVRAPPREZZO AZIONI

La “riserva da sovrapprezzo azioni”, al 31 dicembre 2011, ammonta a Euro 18. Oéfl.:.‘
variazioni rispetto al 31 dicembre 2010. .

RISERVA DA RIVALUTAZONE

La “riserva da rivalutazione”, al 31 dicembre 2011, ammonta a Euro 2.907.138 e non subisce variazioni
rispetto al 31 dicembre 2010.

ALTRE RISERVE

Il saldo delle voce “altre riserve “ ammonta a Euro 10.998.820 rispetto a Euro 7.478.094 del 31 dicembre
2010 ed é relativo a:
& Euro 3.021.831 “riserva legale”, incrementatasi di Euro 2.400.000 rispetto al 31 dicembre 2010 a
seguito della. destinazione del risultato dell'anno precedente, come deliberato dallAssemblea dei
Soci in data 28 aprile 2011;
& Euro 189.823 per “riserva straordinaria” rispetto a Euro 5.373.534 del 31 dicembre 2010. La
variazione intervenuta & attribuibile allincremento per Euro 832.992 alla destinazione del risultato
del'anno 2010, come deliberato dallAssemblea dei soci di Exprivia S.p.A. in data 28 aprile 2011,

allincremento di Euro 1.888.073 per effetto della riclassifica dalle “riserve da stock option”, e al
decremento di Euro 7.904.776 per la destinazione di tale importo alla Riserva Investimenti Contratto

di Programma Regione Puglia.;

& Euro 7.904.776 alla “Riserva Investimenti Contratto di Programma Regione Puglia” a valere sul
Regolamento Generale dei regimi di aiuto in esenzione n. 9 del 26 giugno 2009 e successive
modifiche e integrazioni — Titolo VI “Aiuti ai programmi di investimento promossi da Grandi Imprese
da concedere attraverso Contratti di Programma Regionali”;

& Euro 106.283 “altre riserve” rispetto a Euro 1.706.621 del 31 dicembre 2011. La variazione di Euro
1.600.338 & attribuibile a:
o al decremento di Euro 10.007 relativo al valore del sovraprezzo azioni risultante dalle
operazioni di acquisto delle azioni proprie;

o allincremento di Euro 297.742 relativo alla “riserva stock option” per I’esercnzuo dei diritti di
opzione a seguito del piano di stock option;

o al decremento di Euro 1.888.073 relativo alla riclassifica della “riserva stock option” nelia
‘riserva straordinaria , come previsto dal IFRS 2 paragrafo 23;

& Euro -236.486 “riserva effetto fiscale IAS/IFRS” rappresenta l'effetto fiscale calcolato sulle
variazioni effettuate in seguito all’adozione del principi contabili IFRS” e non subisce variazioni

rispetto al 31 dicembre 2010; T
& Euro 12.593 “riserva effetto fis WSIJFRS

lspomblle” rappresenta leffetto fisca
sulle variazioni effettuate in seg xtg!éll’ e

6 calcolato
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UTILE ESERCIZI PRECEDENTI

L’utile degli esercizi precedentl al 31 dicembre 2011 & pari a Euro 6.405.325 rispetto a Euro 6.243.417 del
31 dicembre 2010. -

Relazione al 31 dicembre 2011

RACCORDO FRA BILANCIO DELLA CAPOGRUPPO E BILANCIO CONSOLIDATO

Descrizione Risultato al Altre Patrimonio  Risultato di Altre Patrimonio

3111272010 Netto al  periodo al Netto al
31122016 3111202011 311212011

Exprivia S.p.A. 5.308.350 (425.043) 60.754.978 3.215.443 (1.834.131) 62.136.290

Apporto delle societa controliate 4.641.574 14.944.550 4.956.368 19.899.918

Svalutazioni e copertura perdite socleta controllate 3.322.000 3.322.000

Eliminazione plusvalenza cessione ramo Exprivia

ProjectsEliminazione dividendi Svimsendce (3.955.676) (8.733.135) (4.111.020) (13.844.155)

Eliminazione acquisti licenze

intecompany/Eliminazione dividendi WelNetwork ed (1.064.949) (2.036.340) (853.502) (2.888.842)

Exprivia Solutions S.p.A.

Eliminazione pluslavenza cessione ramo AlSoftware

Professional Service Sri in liquidazione (1.767.655) (1.767.655)

Variazione perimetro di consolidamento 453.873 1.134.946 540.958 1.675.904

Apporto patrimonio netto di terzi (430.332) {829.160) {462.694) (1.281.854)

TOTALE PATRIMONIO NETTO GRUPPO 4.929.299 €401.502) 65.790.184 3.206.289 (1.755.867) 67.240.606

PASSIVITA’ NON CORRENTI

DEBITI VERSO BANCHE NON CORRENT!

Il saldo della voce “debiti verso banche non correnti” al 31 dicembre 2011 ammonta a Euro 13.774.738
rispetto a Euro 23.031.905 del 31 dicembre 2010, ed & relativo a finanziamenti a medio termine accesi
presso primari Istituti di Credito e finanziamenti a tasso agevolato a fronte d| specifici programmi di
investimento.

In seguito al superamento al 31 dicembre 2011 del Parametro Finanziario “Indebitamento Finanziario
Netto/Ebitda” si & ritenuto opportuno, come previsto dal principio IAS 1 paragrafo 74, procedere a
riclassificare la quota di debito non corrente del Finanziamento Medium term erogato dal pool di banche
capo filato da BNL pari a Euro 7.714.286 tra i “debiti verso banche correntl

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delle voci, con evudenza del debito quota non corrente (Euro
13.774.738) e quella corrente (Euro 19.289.062). "
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Relazione al 31J dicembre 2011

Importo Residuo
Istituto finanziario Tipologia co:'t]r';:t:n‘zle erogato al Data D:'ala !la:a di Ta"sso pitale al
31.12.11 f PP 342,11
Banca Nazionale del Lavoro  Finanziamento  18.000.000  18.000.000 3041107 30115  semestale =0 £ 'S 10285710
Banca Nazionale delLavoro  Hutuo 2400000 2400000 151004 3009M4  semestole oy o0 §47.050
Banca Nazionale del Lavoro  Finanizamento  950.000 950.000 240611 300614 timestale U on% 870833 475,000
Eurlbor 3 mest )
Deutsche Bank Finanzamento 1500000  1.500.000 30/06/08 2306M3  timestrale P 656.250 375.000 261.250
Deutsche Bank Finanzamento  500.000 500.000 031210 02006/i2 unica soluzione E“"E"";;"”‘ 500.000 500.000
Monte dei Paschi di Siena  Finanziamento 700,000 700.000 160211 310812  mensile E“""’g'og;;"’s' 324,807 324.807
g;’l'l':‘;i’ge‘:g”"ws“é ®  Finanzamento 1430905 1243453 1204007 0107145  semestrale 0,50% 674632 191.408 483,034
Historo GolloSWIUPRO  Finanziamento 2151000 1787006 274208 270219 amnuale 087% 1.441.880 174818 1.267.062
Banca Antonvenet Finandamento 5000000 6000000 040510 100547  menslle  tog o 4337.425 745.203 3502132
BNP Paribas Lease Group  Finaziamento 5408.600 548.600 24/09/10 30/0912 timestrale 1,999% 274.300 274.300
Banco Napoll Finanzamento 2000000  2000.000 2005M1 200516  mensile Eurbor 1 4291671 372762 1418909
mese + 3,70%
Credito Emiliano Finorziamento 1000000  1.000.000 040411 0404rt4  menslle oo 785627 330.435 465.392
i Euribor 3 mest
EmillaRomagnaFaclor  Finazlamento 3500000  3.500.000 2207/11 31M2M4  mensile orsmes! 3441804 1.108.561 2333333
BancaPopolare diMilano  Finanzamento 2000000  2.000.000 30/141 30106M2  mensile E“'i”;’o%:“s' 2.000.000 2.000.000
Banca Popolare di Milano  Finanziamento 250.000 250000 19/07M1 310712 mensile E“'l”;"zgxes' 146.970 146.970
Ministera dellUnfversitae ¢y iamente 934800 380624 100108 010715  semestrale 0.50% 243.424 69.116 174308
della Ricerca
Cassa di Rispanmio di . ¥ Euribor 3 mesi
Ssea gl s FinanzZeamento 380,000 380000 211008 214012  timestrale i 99717 99.717
Cassa Rurale di Aldeno e Euribor 1
Casea FinanZamento  300.000 00000 250907 250013 mensie | SeOUL 412642 63.522 49.120
BancaPopolarsPugliae - iamente 265,000 265000 290641 310342 unicasoluzione EUIROF3MESl  oechng 265.000
Basilicata +32
Centrobanca FinanZamento  2.025228 1822705 28/1204 051086  annuale 0,96% 936.749 186.707 760.042
CassaDepositiePrestii  FinanZiamento  1.244400  1.119.600 27/0708 30/06M4  semesirale 050% 563339 224.402 338.847
Euribor6M +
Banca Popolare di Bari Finanziamento 138.234 124413 2707/09 30/06/114 samestrale 300% 124413 49.104 75.309
Euribor 6 mesi
Banca Popolare di Barl Finanziamento 3.000.000 3.000.000 0471209 3112114 semestrale +2.5% 2.250.000 750.000 1.500.000
Cajamadrid Finanziamento 150.000 150.000 17/04/08 25/05/12 mensile 5679% 36.566 36.566
Cajamadrid Finanziamento 75.000 75.000 30/04/10 25/05M13 mensile 5367% 42.792 26.490 16.284
TOTALI 23.0632.800 19.280.062 12774738

CONTRATTO DI FINANZIAMENTO MEDIUM TERM

In data 8 maggio 2008, Exprivia ha sottoscritto con un pool di banche costituito da BNL, anche in qualita di
capofila e lead arranger, da Centrobanca-Banca di Credito Finanziario e Mobiliare S.p.A., da Unicredit
Corporate Banking S.p.A. e da Banca Antonveneta S.p.A., il Finanziamento Medium Term per un importo
complessivo massimo di Euro 20.500.000,00 (ventimilionicinquecentomila/00).

In particolare, ai sensn di quanto prewsto dal Flngnzlamento Medium Term, le banche finanziatrici hanno

(tremmom/OO) destinata a fi nanmarg"
entro il 30 novembre 2015;
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2)

3)

una linea per cassa, denominata "Linea B", per un importo complessivo massimo di Euro 15.000.000,00
(quindicimilioni/00), per il rifinanziamento di parte del Finanziamento Bridge e da rimborsare entro il 30

novembre 2015;
una linea rotativa utilizzabile per cassa denominata "Linea Revolving", per un importo complessivo

massimo di Euro 2.500.000,00 (duemilionicinquecentomila/00), per finanziare il capitale circolante e le
generiche necessita di cassa della societa, che risulta completamente rimborsata al 31 dicembre 2010.

Il Finanziamento Medium Term & assistito dalle seguenti garanzie reali:

1)
2)
3)
4)

5)

un pegno di valore di secondo grado, concesso dalla societa controllante Abaco Innovazione S.p.A., su
un numero di azioni Exprivia tale per cui il rapporto fra il controvalore in borsa di tali azioni e il

finanziamento residuo sia sempre pari al 125%;
un pegno sul 100% del capitale sociale di Svimservice e Wel.Network;

lipoteca di secondo grado sull'immobile di proprieta della Societa sito in Molfetta in Viale Adriano
Olivetti 11/a;

la cessione in garanzia dei crediti e indennizzi derivanti dai Contratti di Acquisizione di Wel.Network
S.p.A. e Svimservice S.p.A.;

la cessione in garanzia dei crediti derivanti dai contratti di fornitura di servizi e/o software stipulati dalla
Societa per un importo sufficiente, in qualsiasi momento, a coprire almeno per un anno il Servizio del

Debito; tale garanzia pud essere sostituita e/o integrata da un pegno su conto corrente su cui saranno
depositate dalla Societa somme di denaro in misura tale da coprire il 50% della differenza tra un anno di

Servizio del Debito e il valore dei crediti ceduti in garanzia.

Il Finanziamento Medium Term prevede, per tutta la durata dello stesso, il rispetto dei seguenti parametri

finanziari:
Data di Indebitamento Indebitamento  Free Cash Flow / Investimenti
riferimento Finanziario Netto  Finanziario Netto Servizio del complessivi
IEBITDA / Patrimonio Debito non superiori a

non superiore a Netto non inferiore a

non superiore a
31.12.2010 29 0,7 1,0 3.500
30.06.2011 2.6 0,6 1,0 3.800
31.12.2011 26 0,6 1,0 3.800
30.06.2012 22 0,5 0,9 3.800
31.12.2012 2,2 ' 0,5 0,9 _ 3.800
30.06.2013 2,0 0,5 0,9 4200
31.12.2013 2,0 0,5 1,0 4.200
30.08.2014 1.8 0,5 1,0 4.200
31.12.2014 18 0,5 1,0 4.200
30.06.2015 _ 1,6 05 A 1,0 4200
31.12.2015 1,6 0,5 1,0 4.200

Tali parametri finanziari su base consolidata saranno rilevati, semestralmente entro |I 30 Aprlle eil 30
Settembre di ciascun anno e faranno riferimento ai 12 mesi precedenti il 30 Glugno e il 31 Dicembre di ogni
anno, utilizzando usuali criteri d| calcolo concordati daite partl
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Il Parametro Finanziario “Investimenti complessivi’ non tiene conto degli investimenti per le acquisizioni delle
partecipazioni esenti da autorizzazione ovvero di quelle oggetto di specifica autorizzazione scntta rilasciata
dagli istituti bancari.

Il mancato rispetto dei suddetti parametri e impegni previsti nel Finanziamento Medium Term determina la
facolta da parte delle banche finanziatrici di richiedere ad Exprivia il rimborso immediato, circostanza che
comporterebbe effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria di Exprivia e del Gruppo
nel suo complesso.

Si informa che in data 27 agosto 2010 la Societa e il pool di banche con capofila BNL hanno modificato di
comune accordo i parametri finanziari previsti nel Finanziamento Medium Term, in linea con il nuovo Piano
Industriale 2010 — 2013 presentato dalla Societa.

Si informa inoltre che il Parametro Finanziario “Indebitamento Finanziario Netto/Ebitda” al 31 dicembre 2011
ha superato il livello contrattuale previsto e pertanto la Societa ha effettuato la richiesta alla banca di un

waiver a sanatoria di tale superamento.

Si evidenzia inoltre che, nell'ambito delle pattuizioni relative al Finanziamento Medium Term, Exprivia ha
ceduto in garanzia a BNL ['eventuale indennizzo che il venditore di Wel.Network fosse tenuto a
corrispondere ad Exprivia a seguito di accertate violazioni in materia fiscale e tributaria (vedi quanto riportato
nella voce “Fondi rischi e oneri” ) cosi come previsto dal Contratto Wel.Network; la riscossione di tale
indennizzo ed il suo conseguente trasferimento a BNL, andrebbero a riduzione del debito residuo sul
Finanziamento Medium Term. Nel caso in cui tale indennizzo venisse invece corrisposto dlrettamente alla-
Wel.Network, non rientrerebbe nella garanzia ceduta a BNL e resterebbe nella totale dlspombuh : l'y‘ ,

Wel.Network stessa.
In aggiunta a quanto sopra, sono previste specifiche limitazioni ed obblighi a carico di Expnvua S ’

Relazione al 31 dicembre 2011

inter alia:
1) limpegno a mantenere, direttamente o indirettamente per il tramite di societa dalla stess
una partecipazione pari al 100% del capitale sociale di Svimservice e di Wel.Network; %

2) il mantenimento in essere delle coperture assicurative rispetto alla propria attivita ed ai pr n~benr1‘n
conformita alla buona pratica commerciale, con primarie compagnie di assicurazione e(comunque
corrispondenti a quelle attualmente in essere;

3) limpegno a non costituire, senza il preventivo consenso delle banche finanziatrici, vincoli reali o di
natura contrattuale di qualunque genere a garanzia di obbligazioni proprie e/o di terzi, sui beni materiali
ovvero immateriali ovvero sulle proprie partecipazioni societarie o su propri crediti;

4) limpegno a non vendere, cedere, trasferire, permutare, o comunque disporre in alcun modo dei beni di
proprietd, fatto salvo il caso in cui I'atto di disposizione (i) abbia ad oggetto uno o pil cespiti obsoleti e
azioni proprie; o (ii) non sia di valore superiore a Euro 3.000.000,00 per singolo atto di disposizione;

5) limpegno a non effettuare distribuzione di dividendi per tutta la durata del Finanziamento Medium Term
in misura superiore al 50% dell'utile netto, sempre che, anche a seguito della distribuzione di dividendi,
siano rispettati tutti i parametri finanziari previsti dal finanziamento medesimo;

Exprivia e le altre societa del Gruppo Exprivia non potranno effettuare alcuna operazione straordinaria, ivi
incluse operazioni di fusione, scissione, ristrutturazione societaria, effettuare conferimenti, acquisizioni di
societa, aziende o rami d'azienda, modificare la propria compagine sociale, fatto salvo per le operazioni gia
deliberate dal consiglio di amministrazione della Societa e per le operazioni straordinarie preventivamente
autorizzate per iscritto dalle banche finanziatrici.

Tutte le operazioni straordinarie effettuate nel corso del 2011 sono state preventivamente autorizzate per
iscritto dagli istituti bancari ovvero sono esenti da autorizzazione secondo i parametri contrattuali vigenti.

Ai sensi del Finanziamento Medium Term, Exprivia si- impegna inoltre a far si che l'obbligo di rimborso di
eventuali finanziamenti soci (presenti o”f i). da-essi, ricevuti, sotto qualsiasi forma tecnica, siano
interamente postergati e subordinati all' mteg_ rlmbors_;' del fmanzuamento medesimo.

Il Finanziamento Medium Term prevede-infi ine, 'clausole po iddette di cross defau
verificarsi di determinati eventi previsti
¥

jn virtt delle quali il
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stessi (come il mancato rimborso delle somme erogate ovvero la decadenza dal beneficio del termine) &
considerato inadempimento anche del Finanziamento Medium Term; tali eventi possono quindi avere come
conseguenza la scadenza anticipata ed il conseguente obbligo di rimborso anche del Finanziamento

Medium Term.

Relazione al 31 dicembre 2011

Mutuo Ipotecario BNL

Mutuo per Euro 2.400.000 sottoscritto originariamente da Abaco Innovazione S.p.A. in data 15 ottobre 2004
finalizzato al supporto finanziario per la realizzazione di fabbricati industriali, € successivamente assunto da
Exprivia a seguito di fusione per incorporazione con Abaco Information Services avvenuta il 15 ottobre 2005,
societa alla quale Abaco Innovazione S.p.A. aveva precedentemente conferito il ramo aziendale contente

tutte le proprie attivita industriali.

Tale finanziamento & assistito da garanzia ipotecaria di primo grado sugli immobili di Exprivia siti in Molfetta
_in Viale Adriano Olivetti 11/a, per un ammontare massimo di Euro 6.700.000.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro '847.059 di cui Euro 282.353 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 564.706
da rimborsare negli anni 2013-2014 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Finanziamento BNL

Finanziamento per Euro 950.000 sottoscritto in data 24 giugno 2011 con rimborso trimestrale a decorrere dal
30 giuno 2011 e scadenza il 30 giugno 2014.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011 ammonta a Euro 870.833, di cui Euro 395.833 da rimborsare entro i
prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 475.000 da rimborsare oltre i

dodici mesi (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il tasso applicato & I'Euribor 3 mesi + spread 1,50.

Il finanziamento in parola & assistito dalla garanzia pubblica rilasciata da SACE per il sostegno allo sviluppo
delie attivita internazionali.

Finanziamento Deutsche Bank

Finanziamento di Euro 1.500.000 sottoscritto in data 30.06.2008 con erogazione avvenuta in data
20.08.2008; & in corso il piano di rimborso in rate trimestrali, con decorrenza 23 ottobre 2009 e termine 23

giugno 2013.
‘Il tasso applicato & Feuribor 3 mesi + spread 0,90.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 656.250, di cui 375.000 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 281.250

da rimborsare nell'anno 2013 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Finanziamento di Euro 500.000 sottoscritto in data 03.12.2010 con rimborso in un’unica soluzione entro il 2
giugno 2012.

Il tasso applicato & I'euribor 3 mesi + spread 1,20.

| finanziamenti in parola non sono assistiti da garanzie reali.

Finanziamento Monte dei Paschi di Siena

Finanziamento di Euro 700.000 sottoscritto in data 16 febbfaio 2011 - e rimborsabile‘ in rate mensili a
decorrere dal 31 marzo 2011 e fino al 31 agosto 2012. '

Il tasso applicato & I'euribor 6 mesi + spread 3,05%.
Il debito residuo al 31 dicembre 2011 ammonta ad Euro 334.807 (ed iscritto nelle passivita a breve).

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.
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Finanziamento agevolato Ministero dell’Universita e della Ricerca

Finanziamento deliberato per Euro 1.430.905 sottoscritto da Exprivia in data 12 apnle 2007 ed erogato per
Euro 1.243.453 alla data del 31 dicembre 2011; esso ¢ finalizzato al supporto finanziario per la realizzazione
di un progetto di ricerca e sviluppo ai sensi della legge di finanziamento D.M. n.593 dell'8 agosto 2000 , ha
scadenza il 1 luglio 2015 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso agevolato dello 0,50% annuale.

Relazione al 31 dicembre 2011

Tale finanziamento ¢é stato concesso ai sensi dei seguenti decreti di concessione del MIUR: 1769/Ric. del 1
agosto 2005, 107/Ric. del 26 gennaio 2006 e 2386/Ric. del 16 novembre 2006.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 674.532, di cui Euro 191.498 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 483.034
da rimborsare negli anni 2013-2016 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento agevolato Ministero dello Sviluppo Economico ~ Istituto Finanziario Centrobanca
POR Puglia

Finanziamento deliberato per Euro 2.151.000 ed erogato per Euro 1.787.006 alla data del 31.12.2010; esso
¢ finalizzato al supporto finanziario per la realizzazione di un progetto di ricerca e sviluppo ai sensi della
legge 46/82 F.L.T. art. 14 Circolare 11 maggio 2001 n. 1034240 , ha scadenza il 27 dicembre 2019 ed &

gravato da interessi passivi al tasso fisso agevolato dello 0,87% annuale.
Tale finanziamento & stato concesso ai sensi del decreto di concessione n. POR 05 del 27.12.2006 del
Ministero dello Sviluppo Economico.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 1.441.880, di cui Euro 174.818
da rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui. Euroy_
1.267.062 da rimborsare negli anni 2013-2019 (ed iscritti nelle passivita a lungo). ‘ .

I finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento Banca Antonveneta

Finanziamento di Euro 5.000.000 sottoscritto in data 04.05.2010 con erogazione avieht
01.06.2010 e rimborso in rate mensili a partire dal 10.02.2011 e fino al 10.05.2017.

Il tasso applicato & I'euribor 3 mesi + spread 2,5%..
Il debito al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 4.337.425, di cui 745.293 da

rimborsare

entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 3.592.132 da
rimborsare negli anni 2013-2017 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento BNP Paribas Lease Group
Finanziamento di Euro 548.600 sottoscritto in data 24.09.2010 con erogazione avvenuta in data 1 ottobre
2010; il rimborso & previsto in otto rate trimestrali con inizio 31.12.2010 e termine 30.09.2012.

ll tasso nominale applicato é I'1,999%.

Il debito al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 274.300 da nmborsare entro il 30
settembre 2012 (e pertanto iscritti nelle passivita a breve). .

Il finanziamento in parola non é assistito da-'garanZIe reall

Finanziamento Banco di Napoli o
Finanziamento di Euro 2.000.000 sottoscrltto in data 20 05 2011 il rimborso & previsto in rate mensili con
inizio 20.06.2011 e termine il 20.05.2016. g

Il tasso applicato & I'euribor 1 mese + spread 3 70% ,‘V"/, "
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Il debito al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 1.791.671, di cui 372.762 da rimborsare '
entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 1.418.909 da
rimborsare negli anni 2013-2016 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Relazione al 31 dicembre 2011

Finanziamento Credito Emiliano

Finanziamento di Euro 1.000.000 sottoscritto in data 04.04.2011; il rimborso & previsto in rate mensili con
inizio 04.05.2011 e termine il 04.04.2014.

Il tasso applicato & I'euribor 3 mesi + spread 1,70%.

Il debito al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 785.827, di cui 330.435 da rimborsare
entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 4565.392 da
rimborsare negli anni 2013-2014 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

i finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento Emilia Romagna Factor

Finanziamento di Euro 3.500.000 sottoscritto in data 22.07.2011; il rimborso & previsto in rate mensili con
inizio 01.01.2012 e termine 31.12.2014.

Il tasso applicato & I'euribor 3 mesi + spread 2,75%.

Il debito al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 3.441.894, di cui 1.108.561 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 2.333.333
da rimborsare negli anni 2013-2014 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il finanziamento in parola € assistito al 100% da un pegno da parte di SiSpa Srl.

Finanziamento Banca Popolare di Milano

Finanziamento di Euro 2.000.000 sottoscritto in data 30.11.2011; il rimborso & previsto in rate mensili con
inizio 31.01.2012 e termine 30.06.2012.

Il tasso applicato & I'euribor 3 mesi + spread 3,00%.

Il debito al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 2.000.00 da rimborsare entro il 30
giugno 2012 (e pertanto iscritti nelle passivita a breve).

It finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento agevolato Ministero dell’Universita e della Ricerca

Finanziamento deliberato per Euro 934.900 sottoscritto da Exprivia Solutions S.p.A. in data 10 gennaio
2008 ed erogato per Euro 380.624 alla data del 31 dicembre 2010; esso & finalizzato al supporto finanziario
per la realizzazione di un progetto di ricerca e sviluppo ai sensi della legge di finanziamento D.M. n.593
dell’8 agosto 2000, ha scadenza il 1 luglio 2015 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso agevolato

dello 0,50% annuale.
Tale finanziamento & stato concesso ai sensi dei seguenti decreti di concessione del MIUR: n. 3244/Ric. del
5 dicembre 2005 e n. 11177/Ric. del 19 settembre 2007.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 243.424, di cui Euro 69.116 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 174.308
da rimborsare negli anni 2013-2015 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A.
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Finanziamento per Euro 380.000 sottoscritto da Wel.Network in data 21 ottobre 2009 finalizzato alla
ristrutturazione finanziaria della societa; esso ha scadenza il 21 ottobre 2012 ed & gravato da interessi

passivi al tasso Euribor a tre mesi con spread dell'1,375%.
Il debito residuo al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 99.717 da rimborsare entro il 21
ottobre 2012 (e pertanto iscritti nelle passivita a breve).

Relazione al 31 dicembre 2011

Finanziamento Cassa Rurale di Aldeno e Cadine ~ Banca di Credito Cooperativo

Mutuo chirografario per Euro 300.000 sottoscritto da GST in data 25 settembre 2007 finalizzato al supporto
finanziario di investimenti straordinari della societa; esso ha scadenza il 25 settembre 2013 ed & gravato da
interessi passivi al tasso Euribor mensile con spread dello 0,9%.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 112.642, di cui Euro 63.522 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 49.120 da
rimborsare nell'anno 2013 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Finanziamento Banca Popolare di Puglia e Basilicata

Finanziamento di Euro 265.000 sottoscritto da Spegea S.c.a.r.l. in data 29 giugno 2011 quale @ntlelpo:sulla;‘“
convenzione piano formativo FDIR 3161 dal titolo “Notalikes Il edizione dalla sfida alla volezz
con scadenza al 31 marzo 2012.

Il tasso nominale applicato & del 4,549%.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 265.000 da ri
31 marzo 2012 (e pertanto iscritti nelle passivita a breve).

Finanziamento Banca Popolare di Milano
Finanziamento di Euro 250.000 softoscritto da Realtech S.p.A. in data 19.07.2011 cory scadenza al
31.07.2012.

Il tasso nominale applicato & Euribor 3 mesi + spread 2,25%.
Il debito al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 146.970 da rimborsare entro il 31 luglio
2012 (e pertanto iscritti nelle passivita a breve).

I finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento agevolato Centrobanca S.p.A.

Finanziamento deliberato per Euro 2.025.228, sottoscritto da Svimservice in data 28 dicembre 2004
finalizzato al supporto finanziario per la realizzazione di un progetto di ricerca e sviluppo ai sensi della legge
di finanziamento 46/82 F.L.T - Progetto A17/0472/P avente per oggetto: Misura 2.1. Pacchetto Integrato
Agevolazioni - PIA Innovazione prevista dal P.O.N. Sviluppo Imprenditoriale Locale", ha scadenza il 5
agosto 2016 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso agevolato dello 0,96% annuale.

Tale finanziamento & stato concesso al sensl del decreto di concessione n. 127368 del 06/08/2003.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011 ammonta complessivamente ad Euro 936.749, di cui Euro 186.707 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 750.042
da rimborsare nel corso degli anni 2013-2016 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Il finanziamento in parola non & assistito da gara ’;],e reali

maﬁz:amento Banca Popolare di Bari

DA
Finanziamento agevolato Cassa Depos:tfé@gm

Finanziamento n. 10673/5672 sottoscritth 4
Programma di Sviluppo contraddistinto ¢or)
1.5635.960,00. 8
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Tale Finanziamento €’ stato cosi concesso:

a) Finanziamento Agevolato n. B 69758/01 Euro 1.244.100,00 dalla Cassa Depositi € Prestiti;

b) Finanziamento Bancario n.B69758 Euro 138.236,40 dalla Banca Popolare di Bari.

In data 14 aprile 2009 é stata disposta una prima erogazione in conto di Euro 1.244.102,76 del
Finanziamento (di cui Euro 1.119.690,00 a valere sul Finanziamento Agevolato ed Euro 124.412,76 a valere
sul Finanziamento Bancario).

| piani di ammortamento in linea capitale sono cosi articolati:
Finanziamento Agevolato rimborsabile in 10 rate semestrali, prima scadenza 31/12/2009 di Euro 110.715,11

Finanziamento Bancario rimborsabile in 5 rate semestrali, prima scadenza 30/06/2012.

Sugli importi erogati a valere sull'ammontare del Finanziamento Agevolato maturano interessi, pagabili in via
semestrale posticipata, al tasso fisso nominale dello 0.50% annuo.

Sugli impbrti erogati a valere sull'ammortamento del Finanziamento Bancario maturano interessi, pagabili in
via semestrale posticipata nella misura iniziale del 5,30% nominale annuo da dividere per due ai fini del
calcolo del tasso semestrale.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011, relativo al Finanziamento Agevolato, ammonta complessivamente ad
Euro 563.339, di cui Euro 224.492 da rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle
passivita a breve) ed i residui Euro 338.847 da rimborsare nel corso degli anni 2013-2014 (ed iscritti nelle
passivita a lungo).

Il debito residuo al 31 dicembre 2011, ammonta complessivamente ad Euro 124.413, di cui Euro 49.104 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 75.309 da
rimborsare nel corso degli anni 2013-2014 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Relazione al 31 dicembre 2011

Finanziamento Banca Popolare di Bari

Finanziamento di Euro 3.000.000 sottoscritto da Svimservice in data 04.12.2009 con erogazione avvenuta in
data 08.01.2010 e rimborsabile in rate semestrali a decorrere dal 30.06.2011 e fino al 31.12.2014.

Il tasso applicato & I'euribor 3 mesi + spread 2,5%.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011, ammonta complessivamente ad Euro 2.250.000, di cui Euro 750.000
da rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro
1.500.000 da rimborsare nel corso degli anni 2013-2014 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

il finanziamento in parola non & assistito da garanzie reali.

Finanziamento Cajamadrid
Finanziamento per Euro 75.000 sottoscritto da ProSap SL in data 30 aprile 2010 ed & gravato da interessi
passivi al tasso fisso del 5,367%.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011, ammonta complessi\)amente ad Euro 42.792, di cui Euro 26.498 da
rimborsare entro i prossimi dodici mesi (e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui Euro 16.294 da
rimborsare nel corso dell'anno 2013 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

Finanziamento Cajamadrid

Finanziamento per Euro 150.000 sottoscritto da ProSap SL in data 17 aprile 2009 ed & -gravato da interessi
passivi al tasso fisso del 5,679%.

Il debito residuo al 31 dicembre 2011 ammonta a Euro 36 566 da rimborsare entro il 25 maggio 2012 (e
pertanto iscritti nelle passivita a breve).

98



expci(ia
=

ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE

Il saldo delle “altre passivita finanziarie” al 31 dicembre 2011 & pari a Euro 3.215.077 rispetto a Euro
2.710.020 del 31 dicembre 2010. Di seguito la tabella con il dettaglio della voce.

Relazione al 31 dicembre 2011

Descrizione 311212011 311M2{2010 Variazioni
Debiti per acquisto partecipazioni 1.957.996 1.957.996 -

Debiti verso fornitori 516.608 £§50.282 (133.674)
Dehbiti tributari e previdenziali 262.105 101.742 160.363
Debiti verso altri finanziatori 478.368 478.368
T07ALI 3.295.077 2.710.020 505.057

La voce “debito per acquisto di partecipazioni” si riferisce per Euro 435.200 al saldo dell'acquisizione del
51,12% di Prosap da erogare nei prossimi esercizi, e per Euro 1.522.796 all'earn out che si & stimato di
dover corrispondere ai soci venditori di Prosap al raggiungimento di obiettivi fissati in sede di acquisizione.
La voce “debiti verso fornitori” si riferisce al pagamento a medio- lungo termine relativo ai contratti di beni
leasing. :

La voce “debiti tributari e previdenziali” si riferisce al pagamento di debiti previdenzial
precedenti, relativamente alla quota oltre i 12 mesi, per i quali sono in corso le ratenzzazu
La voce “debiti verso altri finanziatori” si riferisce ala quota non corrente del deblt ‘della col
Realtech S.p.A. verso Realtech AG. R %

”i"tfrib i é’r’i di anni

FONDO PER RISCHI E ONERI

Il “fondo per rischi e oneri”, al 31 dicembre 2011, & pari Euro 1.521.892 rispetto ad Euro
dicembre 2010; di seguito si illustra il dettaglio della composizione della voce:

Descrizione 311212011 31I121201¢ Variazioni
Fondo altri rischi 12000 - 12.000
Fondo copertura perdita 87.027 87.294 (267}
Fondo rischi su magazzino # lavori in corso 40372 542960 {502.588)
Fondo rischi contenzioso fiscale 777.692 777.692 -
Fondi rischi personale 51.775 48.276 3.499
Fondo rischi su contributi §37.151 521495 15.656
Fondo rischi su cartelle esattoriali 15.875 205.875 (190.000)
1.521.892 2.183.592 (661.700)

TOTALI

L'accantonamento di Euro 12.000 relativo al “fondo altri rischi” & stato istituito a fronte di una mancata
_emissione di una nota di accredito da parte di un fornito per servizi addebitati ma non prestatl

.,‘r""d“}‘siw &, . .
-L'accantonamento di Euro 87.027 relatlvp a c confrontl delle
ne (per Euro

controllate Farm Multimedia Srl in hqwd 5
51.646). /

/B
i,



expcta
=

L'accantonamento di Euro 40.372 relativo al “fondo rischi su magazzino e lavori in corso” & riferito ad
eventuali rischi di collaudo lavori in corso. La variazione dell'esercizio & giustificata dal fatto che gli
accantonamenti sono stati riesaminati per riflettere ia migliore stima corrente .

L’accantonamento di Euro 777.692 é& relativo al “fondo rischi su contenzioso fiscale”, diviso come segue:

Relazione al 31 dicembre 2011

& Euro 754.370 a fronte del processo verbale di constatazione emesso dalla Guardia di Finanza in
data 18 dicembre 2007, in cui veniva contestata I'indebita deduzione conseguente la svalutazione
effettuata nel 2002 delle partecipazioni in Infusion Spa e AlSoftw@re Technologies & Solutions. I
PVC ha originato cinque avvisi di accertamento: (i) in materia di IRPEG per il 2002, (ii) in materia di
IRPEG e IRAP per il 2003, (iii) un accertamento di primo livello del reddito della consolidata per il
2004, (iv) uno di secondo livello in materia di IRES del consolidato fiscale per il 2004 e (v) un altro
avviso di accertamento in materia di IRAP sempre per I'anno 2004. La Societd ha impugnato
ciascuno dei predetti awvisi di accertamento innanzi alla Commissione Tributaria Provinciale di
Milano la quale ha emesso le relative sentenze di accoglimento con conseguente annullamento
degli atti di accertamento. Le evoluzioni su ciascuno dei contenziosi sono le seguenti: (i) IRPEG
2002, 'Agenzia delle Entrate ha appellato la sentenza relativa all’accertamento 2002 con ricorso
notificato il 10 giugno 2011 e la Societa si & costituita nel giudizio di secondo grado depositando le

. proprie controdeduzioni nei termini di legge;. (ii) IRPEG/IRAP 2003, la sentenza di annullamento
dellavviso di accertamento per il 2003 é invece passata in giudicato per mancata proposizione di

~appello da parte dellAgenzia delle Entrate; (iii)-(iv)-(v) 'Agenzia delle Entrate ha appellato le
sentenze di annullamento degli accertamenti per il 2004 con ricorsi notificati il 14 aprile 2011 e la
Societa si & costituita nel giudizio di secondo grado depositando le proprie controdeduzioni nei
termini di legge. L'udienza di trattazione degli appelli & fissata per il giorno 29 marzo 2012.

 Per le annualitad successive, sempre a fronte del medesimo PVC del 18 dicembre 2007, sono
pervenuti analoghi avvisi di accertamento dall’Agenzia delle Entrate di Bari di competenza degli anni
2005 (IRES e IRAP) e 2006 (IRES). | ricorsi, riuniti pendono in primo grado innanzi alla
Commissione Tributaria Provinciale di Bari (che ha frattanto accolto listanza di sospensione
dellesecuzione delle cartelle esattoriali conseguenti all'accertamento) e l'udienza & fissata al 7

maggio 2012.

& -Euro 23.322, per imposte, sanzioni ed interessi eventualmente dovuti con riferimento a costi di
piccola entita (ristoranti, rappresentanze e costi dedotti integralmente nell'esercizio ma da imputare
ad immobilizzazione) considerati dallAgenzia Entrate non deducibili nell'esercizio 2004, che
costituiscono gli unici rilievi suscettibili di essere confermati in sede di Commissione Tributaria. La
questione attiene all'Avviso di Accertamento dellAgenzia delle Entrate — Direzione Provinciale di
Piacenza — Ufficio Controlli, notificato il 18 Dicembre 2009, per 'anno 2004, a seguito della verifica
fiscale a carattere generale relativa al periodo di imposta 2004 e ad ispezione documentale ai soli
fini Lv.a. per i periodi d'imposta 2005 e 2006. Le attivita ispettive si concludevano con la notifica di
processo verbale di constatazione del 7 dicembre 2007, in cui venivano contestate alla societa
presunte violazioni alla normativa IVA, plusvalenze non dichiarate, costi di rappresentanza non
inerenti e capitalizzazione software. Nel maggio 2010 & stato presentato ricorso presso la
Commissione tributaria Provinciale di Piacenza. Nel mese di settembre 2010 la Commissione ha
concesso la sospensione degli effetti dell'atto impugnato. L'Agenzia delle Entrate, nelle more del
contenzioso, ha rinunciato a uno specifico rilievo dellaccertamento (n.1/2004), nel quale veniva
assoggettata a tassazione plusvalenza realizzata in occasione della cessione di partecipazione di
Wel.Network Spa in societa Francese. Alla prima udienza di discussione del merito, tenuta in data
25 gennaio 2011 il presidente della commissione ha invitato le parti a raggiungere un accordo in
applicazione dellistituto della conciliazione giudiziale, rinviando ludienza di discussione all'8
Novembre 2011. Le parti non hanno raggiunto I'accordo conciliativo. La Commissione nella seduta
dell8 Novembre ha preso atto della richiesta e ha disposto la riunione del ricorso relativo
all’annualita 2004 e di quello di opposizione all'accertamento 2005 (vedi infra), che verteva sui
medesimi rilievi, rinviando la relativa udienza di discussione, ad oggi non ancora fissata. L'esito
presunto dei ricorsi appare positivo per Wel.Network. L’inesistenza delle operazioni rilevata
dall'ufficio appare non adeguatamente motivata da parte dell'Ufficio, mentre Wel.Network ha
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ampiamente dimostrato come fosse totalmente estranea a qualsiasi disegno criminoso. Nel
dicembre 2010 é stato notificato avviso di accertamento per I'anno 2005 avente ad oggetto solo uno
dei rilievi gia oggetto del primo avverso il quale la societa. Wel.Network Spa ha dunque presentato
ricorso nei termini di legge. Copia del ricorso & stato depositato presso la Commissione Tributaria
provinciale di Piacenza in data 10/06/2011, con allegata copiosa documentazione. Il giorno 25
Ottobre 2011 la commissione tributaria ha sospeso gli effetti del ricorso e della relativa cartella nel
frattempo notificata alla societa. Sulla base dei pareri ottenuti dai difensori incaricati .della
questione, gli Amministratori non hanno ritenuto di dover costituire ulteriori specifici accantonamenti.
A conferma di questa posizione uno degli ex amministratori della societa, coinvolto nell'indagine e
rinviato a giudizio, & stato assolto per non aver commesso il fatto, su stessa richiesta del PM, con

sentenza del 10 febbraio 2012.

Si segnala inoltre che & in corso presso il Tribunale di Avezzano un procedimento ex D. Lgs. 231/01, per una
presunta responsabilita indiretta e concorrente di Exprivia per i fafti ascritti alla societa Aisoftw@re
Professional Services (che all'epoca dei fatti era controllata dalla Societa e che oggi risulta cessata) con il
PVC GdF 383/2006, avente ad oggetto "Recupero agevolazioni della legge 407 per gli anni 2002 — 2005"
Allfudienza del 23.02.2010 il Giudice ha accolto I'eccezione di prescrizione di tutti i fatti precedenti al
settembre 2004 lasciando viva una sola imputazione a carico di Exprivia. Contestualmente il GUP aveva
accolto I'eccezione di nullita dell'avviso di garanzia sollevata dalla Aisoftw@re Professional per difetto di
avvertimento ex art. 57 DLgs. 231/01 disponendo la restituzione degli atti alla Procura della Repubblica per
quanto di propria competenza. Da questo esito delludienza del 23 febbraio 2010 si deve rilevare
linsussistenza di rischi, meritevoli di accantonamento, per Exprivia S.p.A., data l'esiguita del valore

dell'unico reato non prescritto pari a 170,00 Euro.

L’accantonamento di Euro 51.775 relativo al “fondo rischi personale” si riferisce a stanziamenti effettuati
a fronte di contenziosi in essere con ex dipendenti.

L’'accantonamento di Euro 537.151 relativo al “fondo rischi su contributi” si riferisce a stanziamenti
effettuati a fronte di eventuali mancati riconoscimenti di contributi a seguito di collaudi sui progetti di ricerca.

L’accantonamento di Euro 15.875 & relativo all'accantonamento della tassa rifiuti anni precedenti per la
quale sono in corso verifiche con I'ente emittente. La variazione intervenuta & attribuibile alla rig SSIf ica. »dl
Euro 190.000 nei debiti tributari a fronte della ricezione delle cartelle esattoriali in contestazuone (/o ’

FONDI RELATIVI AL PERSONALE

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO SUBORDINATO

Il fondo TFR, calcolato secondo quando previsto dallo IAS 19, ammonta al 31 dcembi"
8.632.353 rispetto a Euro 7.743.743 del 31 dicembre 2010. Il fondo & al netto delle quote’

Tesoreria INPS e ai Fondi di Pensione di Categoria.

Si segnala che l'accantonamento dell'esercizio, pari a Euro 2.852.463, comprende anche Euro 217.609
relativo al puro costo previdenziale (service cost), Euro 316.015 inerente la componente finanziaria
determinatasi per effetto dell’'applicazione dei tassi di attualizzazione (interest cost) e per Euro -460.331 le

differenze attuariali (actuarial gains/losses).

In conformita al principio contabile internazionale IAS 19 le valutazioni attuariali sono state eseguite in base
al metodo dei benefici maturati utilizzando il criterio del credito unitario previsto (Projected Unit Credti
Method). Tale metodo consente di calcolare il TFR maturato ad una certa data in seno attuariale,
distribuendo F'onere per tutti gli anni di permanenza residua dei lavoratori in essere. Non pitl come onere da
liquidare nel caso in cui l'azienda cessi la propria attivita alla data di bilancio, ma accantonando
gradualmente tale onere della durata residua in se lZIO del personale in carico.

.,in senso demografico-finanziario alla data di riferimento
e.. afferente il servizio gia prestato dal lavoratore

gataon'(anche detto Past Serwce Liability). Esso si ottiene
i i R) derivanti

Il metodo consente di calcolare alcune grande‘
della valutazione, tra queste in partlcolar'
rappresentato dal DBO — Defined Beneft
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dall'anzianita maturata alla data di valutazione. Si evidenzia che nelle elaborazioni si € tenuto conto
dell'imposta annuale dell'11% che grava sulla rivalutazione del Fondo TFR.

Relazione al 31 dicembre 2011

La metodologia puo essere riassunta nei seguenti punti:
& proiezione, per ciascun dipendente in essere al 31/12/2011, del “TFR” maturato fino all'epoca
stimata del pensionamento;

@ determinazione, per ciascun dipendente in essere al 31/12/2011 e per ciascun anno fino all'epoca
stimata del pensionamento , dei pagamenti probabilizzati del “TFR” che dovranno essere effettuati
dalla societa a cui appartiene il dipendente in caso di licenziamento, richieste di anticipo, dimissioni
volontarie, invalidita, pensionamento e morte;

& attualizzazione, alla data di valutazione, di ciascun pagamento probabilizzato.

IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE

Il “fondo per imposte differite” ammonta a Euro 1.314.573 rispetto a Euro 1.332.934 del 31 dicembre
2010, e si riferisce allaccantonamento fatto sulle variazioni temporanee intervenute per effetto
dell'applicazione dei principi contabili IFRS, ritenute recuperabili nei prossimi esercizi.

UTILE (PERDITA) PER AZIONE

Come richiesto dallo 1AS 33, si forniscono le informazioni sui dati utilizzati per il calcolo dell utile per azione e
dell'utile diluito.

L'utile per azione é calcolato dividendo I'utile netto del periodo risultante dal bilancio annuale consolidato,
redatto secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS, attribuibile agli azionisti ordinari della
Capogruppo per il numero medio delle azioni ordinarie in circolazione durante il periodo.

Ai fini del calcolo dellutile base per azione si precisa che al numeratore & stato utilizzato il risultato
economico del periodo dedotto della quota attribuibile a terzi. Si precisa inoltre che non esistono dividendi
privilegiati, conversione di azioni privilegiate ed altri effetti simili, che potrebbero rettificare il risultato
economico attribuibile ai possessori di strumenti ordinari di capitale.

Si segnala che al 31 dicembre 2011 I'utile base per azione e quello diluito sono pari a Euro 0,0654.
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Relazione al 31 dicembre 2011

Utili (Euro) 3111212011
Utili per la determinazione dell'utile per azione di base (Utile Netto di spettanza degli azionisti defla
controllante) 3.393.473
Utili per la determinazione deli'utile per azione di base 3.393.473
Numero di azioni 311272011
Numero azioni ordinarie al 1 gennaioc 2011 51.883.958
Acquiso azioni proprie dicembre 2011 (89.439)
Numero medie ponderate di azioni ordinarie per il calcolo delli‘utile base 51.876.505
Utile per azione (Euro) 311212011
0,0654

Utile (perdita) per azione di base

Utile (perdita) per azione diluito (*)

PASSIVITA CORRENTI :

DEBITI VERSO BANCHE CORRENT!I

s
prT——

| “debiti verso banche correnti” ammontano, al 31 dicembre 2011 a Euro 38.053.114, rispetto a Euro
24.002.467 del 31 dicembre 2010, e si riferiscono, per Euro. 19.289.062 alla quot# corrente dei debiti per
finanziamenti e mutui (Fincremento & legato alla riclassifica gia descritta nella voce/debiti verso banche non
correnti”) e per Euro 18.764.052 per debiti di conto corrente verso primari istituti di tredito.

DEBITI VERSO FORNITORI
| “debiti verso fornitori” ammontano a Euro 19.570.296 rispetto a Euro 11.382.040 dvel 31 dicembre 2010.

ANTICIPI SU LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

ACCONTI
La voce “acconti” al 31 dicembre 2011 & pari a Euro 4.662.209 rispetto a Euro 5.381.166 del 31 dicembre
2010 e si riferisce principalmente ad anticipi ricevuti da clienti a fronte di commesse in corso di lavorazione.

ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE

DEBITI VERSO COLLEGATE
el 31 dicembre

Il saldo della voce “debiti verso collégat_g épan a Euro 9.941 rispetto a Euro 18.
2010, si riferisce al debito nei confronti 'd(eflla collegata Pervoice S.p.A..

]
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DEBITI VERSO ALTRI

Il saldo della voce “debiti verso altri” ammonta a Euro 10.624.293 rispetto a Euro 7.035.483 al 31
dicembre 2010; di seguito si riporta la tabella con il dettaglio della voce:

Relazione al 31 dicembre 2011

Descrizione 311272011 311272016 Variazioni
Prodotti derivati 164.827 366.907 (202.080)
Debiti verso altri 707.665 100.000 607.665
Anticipo PIA Innovazione/Formazione 1.341.445 1.341.445 -
Anticipe progretto CNOS 1.174.378 525377 649.001
Anticipo POR Puglia 1.000.328 1.000.328 -
Dehiti verso Factoring 6.060.362 3.526.138 2.534.224
Anticipo progetto FARICT 175.288 175.288 -
TOTALI 10.624.293 7.035.483 3.588.810

Il Gruppo ha ceduto alla fine dell'esercizio 2011 parte dei propri crediti commerciali nei confronti
principalmente di enti pubblici attraverso operazioni di factoring prosoluto; tuttavia tali crediti rimangono
iscritti nel bilancio del Gruppo, pur essendo rispettati i requisiti per I'eliminazione stabiliti dallo IAS 39, mentre
il debito pari a Euro 6.060.362 & stato rilevato in contropartita come Debiti verso Factoring e pertanto non &
stato incluso nel calcolo della Posizione Finanziaria Netta. | costi relativi a tale operazione sono rilevati a
Conto Economico.

Si riassumono di seguito le caratteristiche identificative dei derivati finanziari, valutati a Fair value con effetto
a conto e_conomico, ed il valore Mark to Market al 31 dicembre 2011.

Valore mark to
Importo

Istituto Bancario Data Contratto Data Scadenza Tipo Operazione . market al

Nozionale 311122011
Unicredit 2711112008 30/11/2015 iRS 1.902.500 263
B.NL. 30/11/2008 30/11/2015 IRS 3.841.500 (165.090)
TOTAL! (164.827)
DEBITI TRIBUTARI

Il saldo della voce “debiti tributari” ammonta a Euro 7.686.919 rispetto a Euro 8.801.872 del 31 dicembre
2010, nella tabella seguente si riporta la composizione della voce comparata con i dati dell'esercizio

precedente.
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Relazione al 31 dicembre 2011

Descrizione 3111212011 311212010 Variazioni
Debiti verso Erario per IVA 4524528 4.200.829 323.699
Debiti verso Eraric per IRAP 239.093 373.448 (134.355)
Debiti verso Erario per IRES 11.067 2.480.641 (2.469.574)
Debiti verso Erario per IRPEF dipendenti 1.585.186 1.110.195 474.990
Dehiti verso Erario per IRPEF autonomi 58.668 51.800 6.867
Debiti verso Erario per tassazione straordinari 6.831 15.107 (8.275)
Debiti verso Eraric per IRPEF collaboratori 22923 32031 (9.107)
Debiti verso Erario 933.796 248.167 685.629
Debiti verso Erario per IRPEF TFR 61.812 74.094 (12.282)
Debiti verso Erario per add. Regionale e Comunale - 8.670 5.438 3.232
Debiti verso Erario per tassa rifiuti - 1.190 (1.190)
Debiti tributari per interessi e sanzioni 234.346 208.932 25414
TOTALI 7.686.919 8.801.872 .- 77 (L114.953)

Nella voce “debiti verso erario” & iscritto il debito per cartelle esattoriali in contestazione com ensi\/o'di\
interessi. Ny s

ALTRE PASSIVITA CORRENTI

DEBITI VERSO ISTITUTI PREVIDENZA E SICUREZZA SOCIALE

L o
Il saldo della voce “debiti verso istituti previdenza e sicurezza sociale” & pari a/Euro 4:488200; di
seguito si riporta la tabella con le movimentazioni intervenute nel corso del periodg{ comparate con quelle del

31 dicembre 2010:

Descrizione 31711212011 311122010 Variazione
INPS cfcontributi 3.311.371 2.438.699 872,672
Debiti vifondi pensioni e integrativi 233.510 159.423 74.087
Altri Enti Previdenziali e assistenziali 73.906 68.157 15.749
Contributi su ratel ferie e festivita e competenxe maturate 823.608 657.975 165.633
Debiti per sanzioni e interessi 13.308 - 13.308
INAIL cicontributi 32.497 23.277 9.219

4.488.200 3.337.532 1.750.668

TOTALI

ALTRI DEBITI
Il saldo della voce “altri debiti” ammonta a Euro 15.811.712 rispetto a Euro 10.799.882 del 31 dicembre
2010. )

Di seguito si riporta la tabella con evid
quello del 31 dicembre 2010:
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Relazione al 31 dicembre 2011

Descrizione 3171212011 ’ 31/12/12010 Variazioni
Debiti verso dipendenti/collaboratori per note spese 38.129 20.518 17.611

Amministratori compensi da liquidare 57.256 32.705 24.550

Dipendenti/Collaboratori per competenze maturate 4.272.260 4.126.027 146.233
Debiti per acquisto partecipazioni 1.172.205 14.273 1.167.932
Debiti per acquisto rami azienda - 31.540 (31.640)
Ferie/premil festivita maturate/13a - 14a 3.820.425 2530772 1.289.653
Debiti verso Associazioni 16.939 16.844 (905)
Debiti verso partner per gare - : 222.362 (222.362)
Debiti diversi 431.120 273.606 1567.514
Interessi ed aftri costi di competenza esercizio 282.953 263.502 19.451
IManutenzione/Servizif Contribuli competenza futuri esercizi 6.721.424 3.267.732 2.453.692
TOTAL! 15.811.712 10.799.882 5.011.830

La voce per “debiti per acquisto partecipazioni” & relativa all'acquisto per le partecipazioni Realtech S.p.A,,
SiSpa Srl, Exprivia do Brasil Servigos de Informatica e di un ulteriore 9,9% di Infaber Srl.

La variazione della voce “manutenzione/servizi/contributi competenza futuri esercizi” & relativa,
principalmente, al contributo Regione Puglia progetto SDI.
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INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Provvediamo ad illustrare dettagliatamente tutte le voci di costi e ricavi che compongono il Conto
Economico, redatto secondo i principi contabili internazionali (IAS/IFRS) relativi all'anno 2011 rispetto allo
stesso periodo dell’'esercizio precedente. :

Relazione al 31 dicembre 2011

Come gia riportato nella Relazione sulla Gestione nei “Dati Significativi di Gruppo” , si evidenzia, ai fini della

. comparazione con i dati relativi all'esercizio precedente, che i dati relativi all'esercizio 2011 includono le
nuove societa acquisite Realtech S.p.A. (a partire dal 01.04.2011), SiSpa St (a partire dal 01.07.2011) e
Exprivia do Brasil Servigos de Informatica Servicos Ltda (a partire dal 01.11.2011).

RICAVI DELLA PRODUZIONE

RICAVI :

I ricavi delle vendite e delle prestazioni nell'esercizio 2011 sono pari a Euro 106.821/,5%6‘1{1 jetto-g Eu
85.278.639 del'anno 2010. Per i dettagli e la relativa informativa per segmenti di atlivita gui-ricavi-delle
vendite e delle prestazioni (comprensivi delle variazioni delle rimanenze in corso su ordinazione), secondo A
quanto previsto dallo IFRS 8, si rimanda al paragrafo “L'andamento dei risultati del Gruppp Exprivia” della

Relazione.

Di seguito il dettaglio dei ricavi delle vendite e delle prestazioni (Euro 106.821.525) cpmprensivo delle
variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione (Euro — 48.474) e delle variazioni dei lavori in
corso su ordinazione (Euro 9.003.687) relativi all'esercizio 2011, comparati con i dati dell'esercizio 2010 e
ripartiti per tipologia di attivita (valori in K Euro).

Gruppo Exprivia (valori in K €) 31/12/2011 311212010 Variazione %
BL Banche, Finanza e Assicurazioni 17.354 11.646 49%
BL industria & Media 18.201 13.104 39%
BL PAC, Trasporti & Utilities 23.164 14.142 64%
BL Oil, Gas e Telecomunicazioni 14.294 11.867 20%
BU Sanita ed Enti Locali 32.954 40.778 -19%
BL Spagna e Centro America 8.215 3.164 160%
Altro ‘ . , 1.594 1.960 ~19%
Totale 116.777 96.662 20%

Di seguito il dettaglio dei ricavi relativi a!j;?\11ﬁ""‘-'3204'1< omparati con i dati del’anno 2010 e ripartiti per

tipologia di attivita (valori in K €). :
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Relazione al 31 dicembre 2011

Gruppo Exprivia (valori in K €) - 311212011 3111212010 Variazioni %

Progetti e servizi 99.146 77.953 27%
Manutenzioni 9.704 5.870 65%
HW/ SW terze parti 2.949 6.072 -51%
Licenze proprietarie 2,384 4.807 50%
Altro 1.594 1.960 -19%
Totale 116.777 96.662 20%

ALTRI PROVENTI

ALTRI RICAVI E PROVENTI

Gli “altri ricavi e proventi”, nell'esercizio 2011 ammontano a Euro 1.985.185 rispetto a Euro 1.559.632
dello stesso periodo dell'esercizio precedente. Nella tabella seguente si riporta il dettaglio delle voci.

Descrizione 31/112/2011 311272010 Variazioni
Altri proventi di gestione 1.723.669 1.252.636 471.033
Affitti attivi verso societa collegate 18.169 42483 (24.314)
Spese viagoi e trasferte da riaddebitare a clienti 8.578 (8.578)
Altri ricavi 108.118 164.915 (56.797)
Indennita di mancato preawiso 10.581 12.750 (2.169)
Proventi da assegnazicne auto dipendenti 124.126 46.279 77.847
Plusvalenze patrimaniali 522 31.991 (31.469)
TOTALI 1.985.185 1.559.632 425553

CONTRIBUTI IN CONTO ESERCIZIO

| “contributi in conto esercizio”, nell'esercizio 2011, ammontano a Euro 1.032.192 rispetto a Euro 587.118
dell'esercizio 2010 e si riferiscono a contributi e crediti d'imposta di competenza del periodo o autorizzati nel

periodo e sono relativi a progetti di sviluppo.

VARIAZIONE DELLE RIMANENZE

VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI PRODOTTI IN CORSO DI LAVORAZIONE,
SEMILAVORATI E FINITI

Il saldo della voce “variazione delle rimanenze di prodotti incorso di lavorazione e semilavorati e
finiti”, nellesercizio 2011, ammonta a Euro -48.474 rispetto a Euro -43.509 dello stesso periodo
dell'esercizio precedente, e si riferisce alle variazioni di prodotti finiti relativi al settore medicale, in capo alla

capogruppo e alle sue controllate GST e Svimservice.

VARIAZIONE DEI LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

li saldo della voce “variazione dei lavori in corso su ordinazione” , nell’'esercizio 2011, ammonta a Euro
9.003.687 rispetto a Euro 11.427.049 dello stesso periodo del 2010 e si riferisce alla variazione, di
competenza dell'esercizio, delle commesse in corso di lavorazione.
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INCREMENTI DI IMMOBILIZZAZIONE PER LAVORI INTERNI

Il saldo della voce “incrementi di immobilizzazione per lavori interni” nell'esercizio 2011 @ pari a Euro
1.837.504 rispetto a Euro 1.236.959 dell'esercizio 2010 e si riferisce principalmente air cost| sotenutl nel
corso dell'esercizio per lo sviluppo di prodotti in ambito Bancario, Sanita e Mamfatturler Y/

COSTI DELLA PRODUZIONE

Relazione al 31 dicembre 2011

MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI

Il saldo della voce “materie prime, sussidiarie, di consumo e merci” nell’'esercizio 2011 ammonta a Euro
6.736.024 rispetto a Euro 8.263.281 dello stesso periodo dell'esercizio precedente. Nella tabella seguente si
riporta il dettaglio delle voci.

Descrizione 311272011 311272010 \ Variazioni
Acquisto prodotti hw-sw 3.971.892 65.449.319 (1.477.427)
Acquisto manutenzione hw-sw 1.300.737 1.998.445 (697.708)
Acquisto apparecchiatura per impianti - 52.259 (62.259)
Cancelleria e materiale consumo vario 127.898 119.974 7.924
Carburanti e lubrificanti 286.170 141.270 144.900
Trasporto e noli su acquisti ) 7.215 6.216 999
Acquisti merce vari 22583 92.456 (69.873)
Servizi garanzia attivita ns. clienti 1.019.527 276.582 742.945
TOTAL} 6.736.024 8.263.281 " (1.400.565)

COSTI DEL PERSONALE

Il saldo della voce “costi del personale” ammonta complessivamente, nell'anno 2011 a Euro 70.249.449
rispetto a Euro 54.758.498 dell'esercizio 2010, di seguito tabella con il dettaglio della voce

Descrizione 31711212011 3112712010 Variazioni
Retribuzioni € compensi 52.435.427 40.546.908 11.888.519
Oneri Sociali 13.973.411 10.672.275 3.301.136
Trattamento di fine rapporto 2.852.463 2.805.969 46.494
Altri costi del personale 988.148 733.346 254802
TOTALF 70,249.449 54.758.498 15.490.951

Il numero delle risorse del gruppo al 31 dicembre 2011 risulta essere pari a 2.011 unita, di cui 1.923
dipendenti e 88 collaboratori, rispetto alle 1.394.unitd"(1:312 dipendenti e 82 collaboratori) presenti al 31
dicembre 2010. PR I
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ALTRI COSTI

Relazione al 31 dicembre 2011

ALTRI COSTI PER SERVIZI

Il saldo consolidato della voce “altri costi per servizi” nell'esercizio 2011 ammonta a Euro 24.478.703
rispetto a Euro 17.350.622 dell'esercizio 2010. Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delle voci:

Descrizione 311272011 311212010 Variazioni
Consulenze tecniche e commerciali 10.641.606 7.326.632 3.314.975
Consulenze amministrative/s ocietarie/legali 1.460.432 1.048.546 411.885
‘Consulenze a societa correlate 10.159 15.065 (4.906)
Servizio elaborazione dati 1.262.944 1.319.745 (56.801)
Emolumenti sindaci 302.910 234.585 68.325
Spese viaggi e trasferte 3.765.835 2.631.882 1.133.953
Altri costi def personale 255.742 245873 9.869
Utenze 1.230.157 968.461 261.697
Spese pubblicit3/Spese rappresentanza 513.468 400.395 113.073
Manutenzione variaf hw / sw . 718.295 714.168 4127
Assicurazioni 383.954 268.843 ‘ 115.112
Costi personale interinale 2.360.772 1.275.321 1.085.451
Altri costi 1.393.801 901.106 492695
Servizi di posta 178.627 178.627
TOTALI s ) 24.478.703 17.350.622 7.128.081

Di Seguito si riporta il prospetto redatto ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob,
che evidenzia i corrispettivi di competenza dell’'esercizio 2011 riconosciuti alia societa di revisione.
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Relazione al 31 dicembre 2011

Si evidenzia che i corrispettivi esposti sono al lordo del contributo Consob.

Soggetto che ha erogato

Corrispettivi anno

Tipologia di servizi il servizio Destinatario 2011
Revisione contabile PKF [talia S.p.A. Exprivia S.p.A. (Capogruppo) 111.070
Altri servizi (1 PKF Italia S.p.A. Exprivia S.p.A. (Capogruppo) 33.733
Revisione contabile PKEF italia S.p.A. Exprivia Projects S.p.A. 15.244
Revisione limitata PKF ltalia S.p.A. Exprivia SL 2.569
Revisione contabile PKF itatia S.p.A. Exprivia Solutions S.p.A. 25073
Revisione contabile PKF italia S.p.A. Gruppo Soluzioni Tecnologiche S.rl. - GST 12.106
Revisione limitata PKEF italia S.p.A. InFaber S.r.l. 2569
Revisione contabile PKF italia S.p.A. Realtech S.p.A. 15.297
Revisione contabile PKF italia S.p.A. SiSpa Srl 15.297
Revisione contabile PKEF ftalia S.p.A. Spegea S.carl 11.727
Revisione contabile PKF Halia S.pA. Svimsenvice S.pA. 7 26.847
Revisione contabile PKF Htalia S.p.A Wel.Network S.p.A. 22457

TOTALI

(1) Prestazioni professionali in relazione all'attivita di “Due Diligence”

COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI
Il saldo consolidato della voce “costi per godimento beni di terzi “ nell'esercizio 2011 a

3.643.538 rispetto a Euro 2.290.743 delio stesso periodo dell'esercizio precedente. Di seguito si Fif
tabella con il dettaglio delle voci:

Descrizione 3111212011 311212010 V+riazioni
Affitti passivi 1.637.429 801.261 ] 786.168
Noleggiofieasing auto 1.184.338 633.080 ' 561.258
Noleggio altri bent 708.141 627.273 80.868
Diritti di licenza 83.669 133.806 (50.137)
Canoni leasing 21.368 15.324 6.044
Altri costi 8.593 - 8.593
TOTALI 3.643.538 2.290.743 1.352.795

ONERI DIVERSI DI GESTIONE

Il saldo consolidato della voce “oneri diversi di ggstidne “ nell'esercizio 2011 ammonta a Euro 1.435.631
rispetto a Euro 968.489 dell'esercizio 2010, nella tabella seguente si riporta il dettaglio delle voci.
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Relazione al 31 dicembre 2011

Descrizione 31122011 3171212010 Variazioni
Quote associative 135816 89.443 46.373

Libri e riviste 31.436 31.921 (485)

Imposte e tasse 194.874 127.624 67.251

Bolli 67.675 32.106 35.569

Sanzioni e multe 45.783 32534 13.249
Erogazioniliberali 15.244 63.193 (37.949)
Altri oneri di gestione 482.791 321.552 161.239
Spese e commissioni bancarie 293.012 212.359 80.652
Perdite su crediti 24.004 10.161 13.843
Spese varie 141.293 57.005 84.287
Penali e danni 3.703 - 3.703
Winusvalenze da alienazioni - 590 (590)
TOTALI 1.435.631 968.489 467.142

RIMANENZE E ACCANTONAMENT!I

Il saldo consolidato delle voce “rimanenze e accantonamenti“ nell'esercizio 2011 ammonta a Euro
214.392 rispetto a euro 1.161.810 dell'esercizio 2010.

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delle voci:

Descrizione 311212011 311212010 Variazioni
Accantonamento rischi svalutazione rimanenzeflavori in corso 2226 542.960 (540.734)
Accantonamento rischi contenzioso fiscale - 554.370 (554.370)
Accantonamento rischi collaudi progetto ricerca 212.166 64.480 147.686
TOTAL! 214.292 1.161.810 {947.418)

La voce “accantonamento rischi collaudi progetto ricerca” si riferisce principalmente allaccantonamento sui
rischi connessi ai collaudi per i progetti di ricerca finanziati.

AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

AMMORTAMENTI

Gli “ammortamenti “ ammontano a Euro 2.660.816 rispeito a Euro 2.593.572 dell'esercizio 2010 e sl
riferiscono ad Euro 1.785.540 relativi agli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali e ad Euro
875.276 per ammortamenti delle immobilizzazioni materiali. Il dettaglio delle suddette voci & riportato nella
Nota di commento nello Stato Patrimoniale tra la voce “Immobilizzazioni immateriali e materiali”.

ALTRE SVALUTAZIONI DELLE IMMOBILIZZAZIONI )
Le “altre svalutazioni delle immobilizzazioni “ ammontano ad Euro 158.294 rispetto a Euro 301.345
dell'esercizio 2010. .
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SVALUTAZIONI CREDITI COMPRESI NELL’ATTIVO CIRCOLANTE

Il saldo delle “svalutazioni” ammonta a Euro 168.663 rispetto a Euro 480.103 dell'esercizio 2010, e si
riferisce a svalutazione dei crediti ritenuti inesigibili.

Relazione al 31 dicembre 2011

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

PROVENTI! DA IMPRESE CONTROLLANTI

Il saldo della voce “proventi da imprese controllanti” nell'esercizio 2011 ammonta a Euro 16.970 rispetto
a Euro 13.491 dell'esercizio 2010 e si riferisce agli interessi maturati dalla controllante Abaco Irfhovazione-
S.p.A. su un finanziamento in essere con la controllata Exprivia Solutions SpA. ,{

PROVENTI DA ALTRE PARTECIPAZIONI /i

fuptio
Il saldo della voce “proventi da partecipazioni da altre” nell'esercizio 2011 ammonta a Ek: 66915
Euro 951 dell’esercizio 2010. AW

PROVENTI FINANZIARI DIVERSI S

Il saldo della voce “proventi finanziari diversi” nellesercizio 2011 ammonta a Euro/320.80 rispetto a
Euro 33.052 dello stesso periodo del 2010. Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio della vote.

Descrizione 3111212011 31/1212010 Variazioni
Interessi attivi bancari 29746 10.139 19.608
Proventi da derivati finanziari 271.616 - 271.616
Interessi attivi da titoli ‘ - 1.144 (1.144)
Altri interessi attivi 3.007 21.294 (18.287)
Arrotondamenti attivi 16.436 475 15.961
TOTALI 320.805 33.052 287.753

-INTERESSI E ALTRI ONERI FINANZIARI

Il saldo della voce “interessi e altri oneri finanziari” nell'esercizio 2011 ammonta a Euro 2.569.749 rispetto
a Euro 1.994.217 dello stesso periodo dell'esercizio precedente. Di seguito si riporta la tabella con il
dettaglio delle voci.

Descrizione 3111272011 3111212010 Variazioni
Interessi passivi bancari 1.161.368 685.513 475.855
Interessi su mutui e finanziamenti 1.065.446 831.448 233.998
Altri interessi 151.010 229,862 (78.853)
Oneri prodotti finanziari e vari 166.243 232.686 (56.443)
Arrotondamenti 25682 2.208 23474
Imposta sostitutiva su finanziamenti b 12.500 (12.500)
TOTALI > 256 - 1.994.217 575532
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UTILI E PERDITE SU CAMBI -
Nell'esercizio 2011 si registrano “utili su cambi” pari a Euro 27.139 rispetto a Euro 28.023 dell'esercizio
2010.

Relazione al 31 dicembre 2011

IMPOSTE SUL REDDITO

Nell'esercizio 2011 le “imposte sul reddito” ammontano a Euro 5.475.654 rispetto a Euro 5.029.426
dell'esercizio 2010 e si riferiscono allaccantonamento delle tasse, di cui Euro 2.336.943 per IRES, Euro
2.615.437 per IRAP, Euro 49.646 per imposte differite, Euro 473.628 per imposte anticipate.

Si segnala che la Capogruppo Exprivia S.p.A. funge da societa consolidante e determina un unico risultato
imponibile per le societa aderenti al Consolidato Fiscale Nazionale, ai sensi dell'art. 117 del T.U.LR.. -

Ciascuna societa aderente al Consolidato Fiscale apporta ad Exprivia S.p.A. il reddito imponibile o la perdita
fiscale rilevando un debito/credito nei confronti della societa consolidante, pari all'IRES di competenza.

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

Il Conto Economico chiude, nell'esercizio 2011, ‘con un utjle consolidato, dopo le imposte, di Euro 3.206.289.

INFORMAZIONI SUL RENDICONTO FINANZIARIO

La posizione finanziaria netta consolidata al 31 dicembre 2011 risulta pari a — 44,3 Milioni di Euro rispetto
ai — 39,7 Milioni di Euro al 31/12/2010 ed & costituita per il 31% da debiti oltre 12 mesi.

Nonostante I'incremento dei lavori in corso su ordinazione, cresciuti di 9 Milioni di Euro, e degli investimenti
di 7,6 Milioni di Euro, di cui 0,7 relativi all’acquisizione di Realtech e 3,3 relativi allacquisizione di SiSpa, e
della distribuzione del dividendo 2010 di 2,0 Milioni di Euro, la variazione della liquidita & rimasta contenuta
in 4,6 Milioni di Euro. li rapporto tra posizione finanziaria netta e valore delle produzione & migliorato al 37%
nel 2011 rispetto al 40% del 2010, cosi come & migliorato il rapporto tra capitale circolante netto e valore

della produzione ridottosi dal 38% del 2010 al 33% del 2011.
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Relazione al 31 dicembre 2011

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO Al
SENSI DELL’ART. 81-TER E DEL REGOLAMENTO
CONSOB N. 11971 DEL 14 MAGGIO 1999 E
SUCCESSIVE MODIFICHE E INTEGRAZIONI

I sottoscritti Domenico Favuzzi, Presidente e Amministratore Delegato, e Donato Dalbis, Dirigente Preposto
alla redazione dei documenti contabili societari, della societd Exprivia S.p.A. attestano, tenuto conto di
quanto previsto dall'art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

& l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche del Gruppo e

¥ I'effettiva applicazione

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato cﬁl 0.3
2011.

Si attesta, inoltre, che il bilancio consolidato:

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b) € redatto in conformita ai principi contabili internazionali IFRS — International Financial Reporting
Standards — adottati dalla Commissione Europea con regolamento 1725/2003 e successive
modifiche e, a quanto consta, & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale, economica e finanziaria dell'impresa.

c) La Relazione sulla Gestione comprende una analisi attendibile e coerente con il Bilancio stesso,
dellandamento e del risultato della gestione, nonché della situazione della societa e dellinsieme
delle societa controllate incluse nel consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi

e incertezze.
Molfetta, 13 marzo 2012

1l Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari

Do DL

(Dott. Donato Dalbis)

Il Presidente e Amyministratore Delegato

(Dott. Domenico Favuzzi)
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Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla
Gestione di Exprivia S.p.A.

La Capogruppo Exprivia S.p.A, oltre ad effettuare il coordinamento delle altre societa del Gruppo, svolge un
ruolo fortemente industriale con attivitad di ricerca & sviluppo, di realizzazione soluzioni e progetti, di
assistenza ai clienti e, ovviamente, commerciale.

Tale attivita industriale si rivolge alle stesse aree di business, e quindi mercati, coperti dall'insieme del
Gruppo con cui si identifica completamente.

Pertanto, per le seguenti aree di informativa , che sono state trattate in maniera integrata a livello di Grtjppo,
si rimanda alla precedente Relazione sulla Gestione del Bilancio Consolidato: '

& Organi Sociali
Exprivia: one step ahead,;

e =

I valori e principi;
Il business model di Exprivia;
L’Andamento del mercato di riferimento nelfanno 2011;

U

I mercati;
Investimenti;
Eventi e sponsorizzazioni;

Rischi e Incertezze;

e e g

Eventi significativi;
Eventi successivi al 31 dicembre 201 1;

U

Exprivia in Borsa;
Risorse Umane;
Modello Organizzativo di gestione e di controllo ex D. Lgs. 231/2001

Certificazioni di qualita del Gruppo;
Documento Programmatico sulla sicurezza ex D. Lgs. 196/2003;

@ B & & &

Evoluzione prevedibile della gestione
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| DATI SIGNIFICATIVI

Nella tabella seguente sono riportati sinteticamente i risultati dei principali dati economici, patrimoniali e

Relazione al 31 dicembre 2011

finanziari come emergono dal Bilancio d'esercizio.

31.12.2011 31.12.2010

Totale ricavi produzione 63.773.970 §9.128.728
:: ;:;;llt;v; netti e variazione dei lavori in corso su 60.277 478 56.104.534
di cui incrementi di immabiliz. per lavoti int. 1.335.548 893.374
di cui altri ricavi e contributi 2.160.944 2.030.620
Differenza tra costi e ricavi della produzione (EBITDA) 2.769.906 £.481.005
% su ricavi della produzione 4.34% 9.27%
Risultato operativo netto (EBIT) 697.744 3.400.285
% su ricavi della produzione 1,09% 575%
Risultato netto 3.215.443 5.308.350
Patrimonio netto 62.136.290 60.754.978
Totale attivo 156.881.166 134.649.978
Capitale sociale 26.979.658 26.979.658
Capitale circolante netto (1) 17.734.217 18.884.856
Cash flow 2) 5.109.638 7.3225662
Capitale fisso (3) 88.617.206 79.767.098
Investimenti 10.024.403 4.411.450
Disponibilita liguide Aitoli () 3113527 3.645.308
Debiti finanziari a breve termine (b) (28.462.560) (14.292.015)
Debiti finanziari a medio/lungo termine (¢ ) (10.870.819) (18.586.352)
Pasizione finanziaria netta (4) (36.219.851) (29.233.059)

(1) - l "capitale circolante netto" & calcolato come somma del totale attivita correnti, meno disponibilita liquide, meno totale passiita

correnti pita debiti verso banche correnti
(2) - Il Cash flow ¢& calcolato come somma de! risultato netto rettificato degli ammortamenti variazioni TFR
(3) - Il "capitale fisso" & uguale al totale attivita non correnti
(4) - Posizione finanziaria netta=a- (b + ¢)
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Relazione al 31 dicembre 2011

Di seguito si riporta una tabella con i principali indicatori economici della societa relativi all'esercizio 2011
confrontati con I'esercizio 2010

Exprivia 3111212011 3171212010
Indice ROE (Risultato nefto/Capitale netto) 517% 8,74%
indice ROI {Reddito operativo/Cap. inv. Netto) 0,71% 3,78%
Indice ROS (Reddito operativo/Ricavi netti) 1,32% 7.31%
Oneri finanziarifUtile d'esercizio ' 55,94% 26,71%

Di seguito si riporta una tabella con i principali indicatori finanziari e patrimoniali della societa relativi al 31
dicembre 2011 e al 31 dicembre 2010.

Exprivia 3111212011 , 3171212010
Ind. Finanz. Netto/Capitale Netto 0,58 0,48
Rapp. ind. (Totale passivo/Capitale Netto) 252 222

Exprivia ha chiuso I'esercizio 2011 con ricavi della produzione pari a Euro 63,8 milioni rispetto a Euro 59,1
milioni dell’'esercizio 2010.

L’ EBITDA si attesta ad un valore pari a Euro 2,8 milioni rispetto a Euro 5,5 milioni dell’'esercizio 2010.
L’ EBIT si attesta ad Euro 0,7 milioni rispetto ad Euro 3,4 milioni dell'esercizio 2010.
Infine I'utile netto & pari a Euro 3,2 milioni rispetto a Euro 5,3 milioni del’esercizio 2010.

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2011 risulta pari a -36,2 Milioni di Euro rispetto ai — 29,2
Milioni di Euro al 31 dicembre 2010, ed & costituita per il 31% da debiti a medio-lungo termine e
finanziamenti a tasso agevolato. La variazione 7,0 Milioni di Euro deriva dal flusso di cassa positivo
dell'attivitd corrente e finanziaria pari a 3,9 Milioni di Euro, e dagli impieghi per investimenti pari a 10,9
Milioni di Euro.

Il Patrimonio Netto al 31 dicembre 2011 & pari a Euro 62,1 milioni rispetto a Euro 60,7 milioni del 31
dicembre 2010.
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