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Repertorio N. 37.957 Raccolta N. 12.000-

--della societd "EXPRIVIA S.P.A.", con sede in Molfetta (Ba)---

I1 diciassette novembre duemilaotto, in Molfetta, negli Uffici
Amministrativi dell'infranominata societd, alla via A. Qlivetti
snc, alle ore undici e minuti trenta.
Innanzi a me dr. Francesco STELLACCI, Notaio in Molfetta, con
studio a Corso Umberto n. 145, iscritto al Collegio Notarile
del Distretto di Trani, é presente il dr. FAVUZZI Domenico, na-
to a Molfetta il 18 aprile 1962, nella sua qualitd di Presiden-
te del Consiglico di Amministrazione della societid “EXPRIVIA
S.P.A.", con sede in Molfetta, Via Adriano Olivetti s.n.c., o-
ve, per la carica, domicilia, capitale sociale di Euro
26.368.918,16 (ventisei milioni trecentosessantottomila nove-
centodiciotto virgola sedici), interamente versato, con codice
fiscale numero 00721090298 e Partita I.V.A. numero 09320730154,
societd con azioni quotate al Mercato Telematico Azionario -
Segmento Star di Borsa Italiana S.p.A..-----eoommmomoam oo
Detto comparente, della cui identitd personale ioc notaioc so-
no certo, mi chiede di redigere il verbale dell'assemblea ordi-
naria di tale societd, che dichiara essere qui riunita.--------
Aderendo alla richiesta fattami, io Notaio do atto di quanto

assume la Presidenza dell'Assemblea, ai sensi del vigente Sta-
tuto, esso comparente nell'anzidetta qualitd, il quale verifica
e dichiara:--=-----commm L.
- che le azioni della societd sono ammesse alle negoziazioni
presso il Mercato Telematico Azionario - Segmento Star organiz-
zato e gestito da Borsa Italiana S.P.A.;-----wmewmoomomaooo oo
- cher i signori azionisti sono convocati in assemblea ordinaria
in Molfetta (Ba), alla Via A. Olivetti s.n.c , per il giorno 17
novembre 2008 alle ore undici e minuti trenta, in prima convo-
cazione, e, occorrendo, per il giorno 18 novembre 2008, ugual-
mente alle ore undici e minuti trenta, in seconda convocazione,
come da avviso pubblicato sul quotidiano "La Repubblica" il 17
ottobre 2008, - - - s
- che, per il Consiglio di Amministrazione, sono presenti il
Presidente dr. Domenico FAVUZZI, ing. Dante ALTOMARE, Vice Pre-
sidente, d.ssa Rosa DALOISO, consigliere, mentre sono assenti
giustificati i signori avv. Giancarlo DI PAOLA, dr. Alessandro
LATERZA, dr. Pierfilippo ROGGERO e il dr. Filippo GIANNELLI;---
- che, per il Collegio Sindacale, risulta presente il signor
dr. SAMARELLI Gaetano, Sindaco effettivo, mentre risultano as-
senti il rag. Renato BELTRAMI, Presidente, e dr. Ignazio PEL-
LECCHIA, Sindaco effettivo; —---cwmmmm o
- che il capitale sociale di euro 26.368.918,16 (ventisei mi-
lioni trecentosessantottomila novecentodiciotto virgola sedici)
€ diviso in n. 50.709.458 (cinquanta milioni settecentonovemila

quattrocentocinquantotto) azioni ordinarie, tutte del valore
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nominale di EBuro 0,52 (zero virgola cinguantadue centesimi);---
- che sono presenti, in proprio o per delega, numero due azio-
nisti,rappresentanti numerc 26177240 (ventisei milioni cento-
settantasettemila duecentoquaranta) azioni ordinarie, regolar-
mente depositate ed aventi diritto ad altrettanti voti, che
rappresentanc il 51,622% (cingquantuno virgola seicentoventidue
per cento} delle 50.709.458 azioni da nominali euro 0,52 cadau-
na, nelle quali & suddiviso il predetto capitale sociale di eu-

- che per le azioni intervenute consta l'effettuazione degli

- che & stata accertata dal Presidente 1'identiti e la legitti-
mazione degli azionisti presenti ad intervenire all'assemblea
e, 1n particolare, & stata verificata la rispondenza alle vi-
genti norme di legge e di statuto delle deleghe portate dagli
intervenuti e che saranno conservate agli atti sociali a cura

- che 1l'elenco nominativo degli azionisti partecipanti in pro-
prio o per delega, con specificazione delle azioni possedute,
viene allegato sotto la lettera "A" al presente verbale assem-

- che, secondo le risultanze del libro dei soci, integrate dal-
le comunicazioni ricevute ai sensi dell'articolo 120 del D.
Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (e normativa di riferimento) e da
altre informazioni a disposizione, 1l'elenco nominativo degli
azionisti che partecipano direttamente o indirettamente in mi-
sura superiore al due per cento del capitale sociale sotto-
scritto, rappresentato da azioni con diritto di voto, & il se-

o 10T o R o e
Azionista Numero azioni Percentuale-
Abaco Innovazione S.P.A. 26.151.190 51,571%-
Merula S.R.L. 2.794.207 5,51%-
Data Management S.P.A 1.078.516 2,127%-
Cattolica Partecipazioni Spa 1.881.736 3,711%; -

- che & consentito ad esperti, consulenti di parte, analisti
finanziari e giornalisti qualificati assistere alla riunione

- che si ha conoscenza dell'esistenza dei seguenti patti para-
sociali ai sensi dall'art. 122 del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n.

- accordo in data 9 agosto 2007 fra "ABACO INNOVAZIONE S.p.A."
e "MERULA S.r.l." concernenti limiti alla circolazione delle
azioni e la composizione del futuro Consiglio di Amministrazio-
ne di Exprivia S.P.A., ~o-m oo e
per i quali patti sono state effettuate le comunicazioni ed e-
spletate le formalitd pubblicitarie previste dall'art. 122 D.
lgs. 58/1998 e dal Reg. Consob 11971/1999.--=-------mmuomn—~
11 Presidente, in via preliminare, invita i soci intervenuti a



dichiarare l'eventuale esgistenza di causa di impedimento o so-
spensione,a norma di legge del diritto di voto, relativamente
alle materie espressamente elencate all'ordine del giorno, -----
comunica ai partecipanti che potranno avvalersi della facolta
di richiedere la verbalizzazione in sintesi dei loro eventuali
interventi, salva la facolt3d di presentare testo scritto degli
interventi BLESS1, —---ro o m e e e e oo
prega altresi i partecipanti di non abbandonare la sala finché
le operazioni di scrutinio e la dichiarazione dell'esito della
votazione non siano state comunicate e gquindi siano terminate, -
chiede, comunque, che, qualora nel corso dell'assemblea i1 par-
tecipanti intendano uscire dalla sala in cui si svolge la pre-
sente Assemblea, di segnalare le proprie generalita al persona-
le addetto, affinché sia rilevata l'ora di uscita,-------------
fa presente che, nel corso della discussione. saranno accettati
interventi solo se attinenti all'ordine del giorno, contenuti
entro il limite di tempo di pochi minuti, salva facoltd di suc-
cessiva e breve replica, in conformita al Regolamento Assemble-
are vigente, al fine di consentire la possibilita di intervento
agli azionisti o delegati presenti,--------------mommeomonooon
comunica che le votazioni avverranno per alzata di mano, con
rilevazione nominativa degli azionisti contrari o astenuti, 1
quali dovranno comunicare verbalmente il nominativo proprio e
dell'eventuale delegante, nonché il numero delle azioni rappre-

sentate in propric o per delega.-—-------—=----cemmmmm oo

AA A

I1 Presidente stesso, quindi, dichiara validamente costitui-
ta la presente assemblea ordinaria ed atta a deliberare sugli
argomenti di cui in appresso e, richiamati gli artt. 10 e 12
dello Statuto Sociale, nomina me notaio guale segretario della
riunione, richiedendomi di redigere il presente verbale per di-

scutere sugli argomenti posti al seguente--------ommeommwannnn

- Autorizzazione all‘acquisto e alla disposizione di azioni
proprie ai sensi degli articoli 2357 e 2357 ter del codice ci-

In relazione all‘unico punto posto all‘ordine del giorno, il
Presidente sottopone all’attenzione dell’assemblea dei soci la
proposta di rilascio di nuova autorizzazione all’acquisto e di-
sposizione di azioni proprie ai sensi degli artt. 2357 e 2357
ter del C.C.. ~--crmrms e e — s m o
La precedente autorizzazione, approvata dall‘Assemblea in data
27 aprile 2007, é& scaduta il 26 ottobre 2008 e, considerata la
prassi seguita dalla maggior parte delle societd quotate,
1l organo Amministrativo ritiene utile proporre ai soci di pro-
cedere ad una nuova autorizzazione all’acquisto e alle disposi-
zioni di azioni proprie valida fino al mese di aprile 2010
(duemila dieci), ai sensi degli articoli 2357 e seguenti del

codice civile.




La societd detiene attualmente 328.270 {trecentoventottomila
duecentosettanta) azioni proprie tutte acquistate sul mercato
azionario gestito da Borsa Italiana tra il 1° (primo) gennaio e
il 16 (sedici) ottobre 2008, durante il periodo di wvalidita
della precedente autorizzazione.--------coooeoooL L ___

Il Presidente fornisce quindi le seguenti precisazioni in
ordine ai seguenti punti:--------oooooL L ______________
Motivazioni per le quali & richiesta 1'autorizzazione all'ac-
--------- quisto ed alla disposizione di azioni proprie--------.
Si richiede all’Assemblea 1'autorizzazione all’acquisto e alla
disposizione di azioni proprie allo scopo di dotare la Societi
di un importamte strumento di flessibilita gtrategica ed opera-
tiva che permetta alla stessa di poter disporre delle azioni
proprie acquisite nell’ambito di:-=----wuoooommuo . ._.
- operazioni di acquisizioni o assunzione di partecipazioni; ---
- interventi di stabilizzazione sulle quotazioni del titolo; ---
- eventuale asservimento a piani di stock option;--------oc-ooo
- operazioni di trading sulle azioni proprie, nel rispetto del-
la nuova formulazione di cui all'articolo 2357, comma 1, del
Codice civile, attraverso operazioni successive di acquisto e
vendita di azioni proprie.--------eooooooo L _____________
Numero massimo e valore nominale delle azioni cui si riferisce

L’acquisto per il quale si richiede 1’autorizzazione, che potra
avvenire in una o pid volte, & riferito alle azioni ordinarie
della Societd, del valore nominale di Euro 0,52 (zero virgola
cinquantadue) cadauna.----------e-moeoooo__________________
In ossequio alla normativa vigente, l’autorizzazione & richie-
sta per un numero massimo di azioni il cui valore nominale non
ecceda la decima parte del capitale sociale, tenendosi conto a
tal fine anche delle azioni ad oggi possedute dalla Capogruppo
Exprivia S.p.A. ed eventualmente possedute da societi control—
late; alla data della presente assemblea il numero ma351mo di
azioni proprie acquistabili non eccederd le 4.707.698
{(quattromilionisettecentosettemila seicentonovantotto) unitd.--
In ogni caso, il numero delle azioni proprie acquistabili deve
trovare capienza negli utili distribuibili e nelle riserve di-
sponibili risultanti dall’ultimo bilancio della Societa rego-
larmente approvato. Pertanto, il numero di azioni proprie ac-
quistabili sard anche funzione del prezzo di acquisto, i cui
criteri di determinazione sono indicati in dettaglio nel pro-
sieguo. Si segnala che risultano iscritte nel bilancio di eser-
cizio della Societd al 31 (trentuno) dicembre 2007 (duemila
sette) sulla base del bilancio di esercizio della Societi ap-
provato dall’'Assemblea degli Azionisti in data 31 (trentuno)
marzo 2008 (duemila otto) (il "Bilancio 2007"), tra ltaltro, le
seguenti poste patrimoniali:--------omeo oo ____.__
- Riserva Sovrapprezzo azioni per Euro 12.215. 082,00 (dodici
milioni duecentoquindicimila ottantadue virgola zero zero);----
- Altre riserve per Eurc 1.500.000,00 (un milione cinquecento-



mila virgola Zero Zero) .- - - - - - - - - m o e e e
L‘utilizzo delle riserve nell’ammontare indicato, per
l'acquisto di azioni proprie, avverrd in osservanza delle ap-
plicabili disposizioni normative.---------ommmomm e
Inoltre, il Consiglio evidenzia la necessit3d di formare, conte-
stualmente all’Acquisto, una RISERVA INDISPONIBILE per un am-
montare pari alle azioni proprie iscritte nell’attivo di bilan-
clio, ai sensi dell’articolo 2357-ter, comma 3, del Codice Civi-
le (la "Riserva per Azioni Proprie in Portafoglio"), prelevando
dalle riserve disponibili. In caso di successivo trasferimento,
permuta, conferimento, annullamento o svalutazione del valore
di carico delle Azioni Proprie oggetto di Acquisto, la Riserva
per Azioni Proprie in Portafoglio riconfluirad nelle riserve di-
sponibili per un valore pari al valore di carico delle Azioni
Proprie trasferite, permutate, conferite, annullate o svaluta-
te. Il Consiglio chiarisce che la modalitd operativa innanzi
indicata dovra essere seguita fino alla decorrenza del termine,
che sara accordato dalla convocata Assemblea, per procedere

L’autorizzazione all’acquisto é richiesta per un periodo di 18
(diciotto) mesi a far tempo dalla data in cui l'Assemblea avra
adottato la nuova deliberazione, mentre, l‘’autorizzazione alla-
alienazione é richiesta senza limiti temporali.----------------
-Corrispettivi dell'acquisto e della disposizione delle azioni-
Il prezzo minimo d’acquisto non potra essere inferiore del 20%
(venti per cento) rispetto alla media semplice del prezzo di
riferimento che il titolo avrd registrato nelle tre sedute di
Borsa precedenti al compimento di ogni singola operazione di
ACQUIBLO. = === o s s e e e e e e
Il prezzo massimo d’acquisto non potrd essere superiore del 20%
(venti per cento) rispetto alla media semplice del prezzo di
riferimento che il titolo avrd registrato nelle tre sedute di
Borsa precedenti al compimento di ogni singola operazione di
ACQUIBEO . — = mmmmm e e
Le operazioni di alienazione che verranno effettuate sul merca-
to azionario di Borsa Italiana, verranno effettuate al prezzo
della gquotazione di mercato del giorno in cuil si effettuera
1 OPEraZ IO . — = = = = o e e s e
Le operazioni di alienazione che verranno effettuate fuori dal
mercatc azionario di Borsa Italiana, potranno essere effettuate
ad un prezzo che non potrd essere inferiore al 20% (venti per
cento} della media semplice del prezzo ufficiale registrato dal
titolo Exprivia sul mercato di riferimento nei 90 (novanta)
giorni precedenti la data di alienazione.-------------moomonann
Le operazioni di alienazione per asservimento a piani di stock
option, saranno effettuate alle condizioni previste dal Piano
di Stock Option approvato dall’Assemblea dei Soci.-------------
Modalitd attraverso le quali gli acquisti e le disposizioni po-




Le operazioni di acquisto di azioni proprie saranno effettuate,
ai sensi degli articoli 132 del decreto legislativeo 24 febbraio
1998 n. 58 e dell’articolo 144-bis, comma 1, lettera b} e ¢)
del Regolamento Emittenti emanato dalla CONSOB con deliberazio-
ne 14 maggio 1999, n. 11971 e successive modificazioni, secondo
modalitd operative stabilite nei regolamenti di organizzazione
e gestione dei mercati stessi in modo da assicurare la parita
di trattamento tra gli azionisti.----c-meoooo oL _ ..
Pertanto, gli acquisti saranno effettuati esclusivamente, ed
anche in pid volte per ciascuna modalitd, sui mercati regola-
mentati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A., secondo
modalitd operative stabilite da quest/ultima che non consentano
l’abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acqui-
sto con predeterminate proposte di negoziazione in vendita.----
Le azioni che verranno acquistate in esecuzione
dell’autorizzazione assembleare potranno formare oggetto di at-
ti di disposizione ed, in tale contesto, essere altresi cedute,
anche prima di aver esaurito il quantitativo degli acquisti og-
getto della presenta autorizzazione, in una o pid volte, senza
limiti - temporali, nei modi ritenuti pid opportuni
nell’interesse della Societd, ivi compresa l‘'alienazione in
borsa e/o fuori borsa, sul mercato dei blocchi, con un colloca-
mento istituzionale, attraverso il collocamento di titoli
strutturati di qualsiasi genere e natura ovvero come corrispet-
tivo di acquisizioni di partecipazioni societarie e/o beni e/o
AL VIt A e ...
In caso di alienazione per asservimento a piani di stock op-
tion, l‘operazione sard effettuata secondo il Piano di Stock
Option approvato dall’Assemblea dei SOCi.-~~-----ccmmoocooo._

I1 Presidente, quindi, prima di procedere alla discussione
di quanto in oggetto, invita il COLLEGIO SINDACALE ad esprimer-
si in ordine all'operazione di acquisto di azioni proprie se-
condo le modalitd prospettate dal Consiglio di Amministrazione
in data 13 ottobre 2008.---------oomo oo
A nome del Collegio Sindacale stesso, il dr. SAMARELLI Gaetano,
esprime parere favorevole al compimento dell'operazione di cui
trattasi, confermando le considerazioni svolte nella nota in
data 31 ottobre 2008, a firma del Presidente del Collegio stes-
8o Rag. Renato BELTRAMI, inviata al Presidente e all'Ammini-
stratore Delegato della societd Exprivia S.p.A., di cui da let-
BUra al SO0Ci.~sw---ommm e Ll___..

Alla luce di quanto precede, il Presidente invita pertanto
1'Assemblea Ordinaria degli Azionisti a deliberare sulla se-
guente proposta di delibera relativa all‘unico punto posto al-
l'ordine del giorno di cui di lettura ai SOCi:-=---omoceceaooo-
"L'assemblea della Societd Exprivia S.p.A., in relazione
all‘unico punto all'ordine del giorno, preso atto della rela-
zione del Consiglio di Amministrazione in data 17 ottobre 2008
e del Collegio Sindacale in data 31 ottobre 2008, in accogli-
mento della proposta formulata dall'Organoc Amministrativo nei



termini di cui innanzi, quale comunicata anche alla Consob, ---

DI AUTORIZZARE, ai sensi dell‘'articolo 2357 del Codice Civile,
ltacquisto e vendita di Azioni Proprie della Societa, per il
quantitativo, il prezzo, nei termini e con le modalitd di se-

a) l'acquisto e la vendita potra essere effettuato in una o piud
volte, in tutto o in parte, entro 18 (diciotto) mesi dalla data
della presente deliberazione con riferimento all’acguisto e
senza limiti temporali con riferimento alla vendita, per opera-
zioni di acquisizioni o assunzione di partecipazioni, per in-
terventi di stabilizzazione sulle quotazioni del titolo, per
eventuale asservimento a piani di stock option e anche per por-
re in essere operazioni di trading sulle azioni proprie, nel
rispetto della nuova disposizione di cui all'articolo 2357,
comma 1, del Codice Civile, attraverso operazioni successive di
acquisto e vendita di Azioni Proprie.---------ommmommm
b} I1 prezzo di acquisto non potrd essere inferiore del 20%
(venti per cento) rispetto alla media semplice del prezzo di
riferimento che il titolo avrd registrato nelle tre sedute di
Borsa precedenti al compimento di ogni singola operazione di
BCOQUIBLO . —mmm - m st e e
c) Il prezzo massimo d’acquisto non potrd essere superiore del
20% (venti per cento) rispetto alla media semplice del prezzo
di riferimento che il titolo avra registrato nelle tre sedute
di Borsa precedenti al compimento di ogni singola operazione di
ACQUIBEO . ~mmm s s o m e e e e e
d) Le operazioni di alienazione che verranno effettuate sul
mercato azionario di Borsa Italiana, verranno effettuate al
prezzo della quotazione di mercato del giorno in cui si effet-
tuerd l'operazione; le operazioni di alienazione che verranno
effettuate fuori dal mercato azionario di Borsa Italiana, po-
tranno esgsere effettuate ad un prezzo che non potra essere in-
feriore al 20% (venti per cento) della media semplice del prez-
zo ufficiale registrato dal titolo Exprivia sul mercato di ri-
ferimento nei 90 (novanta) giorni precedenti la data di aliena-
zione; le operazioni di alienazione per asservimento a piani di
stock option, saranno effettuate alle condizioni previste dal
Piano di Stock Option approvato dall/Assemblea dei Soci.-------
e) Le operazioni di acquisto di azioni proprie saranno effet-
tuate, ai sensi degli articoli 132 del decreto legislativo 24
febbraio 1998 n. 58 e dell’articolo 144-bis, comma 1, lettera
b} e c¢) del Regolamento Emittenti emanato dalla CONSOB con de-
liberazione 14 maggio 1999, n. 11971 e successive integrazioni
e modificazioni, secondo modalitad operative stabilite nei rego-
lamenti di organizzazione e gestione dei mercati stessi in modo
da assicurare la paritd di trattamento tra gli azionisti. Per-
tanto, gli acquisti saranno effettuati esclusivamente, ed anche
in pid volte per ciascuna modalitd, sul mercati regolamentati
organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A., secondo modali-




td operative stabilite da quest’ultima che non consentano
1’abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acqui-
sto con predeterminate proposte di negoziazione in vendita. Le
azioni che verranno acquistate in esecuzione
dell’autorizzazione assembleare potranno formare oggetto-------
di atti di disposizione ed, in tale contesto, essere altresi
cedute, anche prima di aver esaurito il quantitativo degli ac-
quisti oggetto della presente autorizzazione, in una o pild vol-
te, senza limiti temporali, nei modi ritenuti pid opportuni----
nell‘interesse della Societd, ivi compresa l’alienazione in
borsa e/o fuori borsa, sul mercato dei blocchi, con un colloca-
mento istiéu@ionale, attraverso il collocamento di titoli
strutturati di qualsiasi genere e natura ovvero come corrispet-
tivo di acquisizioni di partecipazioni societarie e/o beni e/o
attivitd. In caso di alienazione per asservimento a piani di
stock option, l’operazione sard effettuata secondo il Piano di
Stock option che verra approvato dall’Assemblea dei Soci.------
f) in caso di trasferimento di Azioni Proprie, la riserva di
cul all'articolo 2357-ter del Codice Civile riconfluira alla
riserva di provenienza; --------=- === oo
- DI CONFERIRE al Consiglio di Amministrazione ogni potere oc-
corrente per effettuare gli acquisti e le cessioni e comunque
per dare attuazione alle deliberazioni che precedono, anche a
mezzo di procuratori, ottemperando a quanto eventualmente ri-
chiesto dalle autoritd competenti.®-----omoooo oo

Dopo breve, ma esauriente discussione, l'Assemblea in seduta
ordinaria, con voti favorevoli espressi in modo palese per al-
zata di mano da tutti i soci presenti e delegati rappresentanti
26177240 (ventisei milioni centosettantasettemila duecentoqua-

ranta) azioni corrispondenti al 51,622% (cinguantuno virgola
seicentoventidue per cento) del Capitale Sociale----=-------m==o-
——————————————————————————— DICHIARA- - -~ == === = mo oo oo m e

che la proposta di deliberazione di cui & stata data lettura
dal Presidente & approvata ad unanimitad dai costituiti soci.---

I1 Presidente dell'Assemblea stessa mi produce, per essere al-
legati al presente verbale a corredo della deliberazione testé

assunta, sotto la Lettera "B", "La Relazione sulle Proposte
concernenti le materie poste all'ordine del giorno" della qui
riunita assemblea, sotto la lettera "C", "La Relazione Illu-

strativa del Consiglio di Amministrazione" e, sotto la Lettera
"D", "Le Considerazioni del Collegioc Sindacale', omessa la let-
tura degli stessi per dispensa della costituita parte.---------

Esauriti gli argomenti posti all'ordine del giorno e nessuno
chiedendo la parola, 11 Presidente dichiara chiusa la seduta
essendo le ore dodici e minuti venti.-----oemmmo oL
Del che, il presente verbale, dattiloscritto da persona di mia
fiducia e completato su pagine diciassette circa di cinque fo-
gli, da me notaio letto, in assemblea, al costituito comparern-



te, che lo approva e, con me notaio lo sottoscrive in appresso,
essendo le ore dodici e minuti venticinque.---------w-coowoonn
In originale firmato: Domenico FAVUZZI -~ Francesco STELLACCI

notaio. Impronta sigillo.------------“c--m oo
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Relazione sulle proposte concernenti le materie
poste all’Ordine del Giorno del’Assemblea
Ordinaria del 17-18 Novembre 2008
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Relazione sulle proposte concernenti le materie poste
all’'Ordine del Giornodell’Assemblea Ordinaria del 17 - 18 novembre 2008

Prbposte per I'Assemblea Ordinaria degli Azionisti

Assemblea ordinaria di Exprivia S.p.A., convocata in Molfetta (BA), Viale Adriano
Olivetti s.n.c., il giorno 17 novembre 2008 ore 11,30 in prima convocazione, ed

occorrendo, in seconda convocazione, per il giorno 18 novembre 2008 ore 11,30

Signori Azionisti,

= viene sottoposta alla Vostra approvazione una proposta di rilascio di una nuova
! autorizzazione all'acquisto e disposizione di azionl proprie ai sensi degli articoli 2357 e
2357-ter del Codice Clvile.
La precedente autorizzazione, approvata dall’Assemblea in data 27 aprile 2007, & scaduta
il glorno 26 ottobre 2008 e, considerata la prassi seguita dalla maggior parte delle societa

quotate, ritenlamo utile proporVi di procedere ad una nuova autorizzazione all'acquisto e
alla disposizione di azioni proprie valida fino al mese di aprile 2010, al sensi degll articoli

2357 e seguenti del codice clvile.

Al momento la Socletd detiene 363.247 azionl proprie tutte acquistate sul mercato
azionario gestito da Borsa Italiana tra il 1 gennalo e il 26 ottobre 2008, periodo di validita

della precedente autorizzazione.

DI segulto pertanto vengono indicati brevemente | motivli e le modalitd dif acquisto e
disposizione delle azioni proprie per i quali Vi chiediamo l'autorizzazione.

a) Motivazioni per le quali é richiesta l'autorizzazione all'acquisto ed alla
disposizione di azioni proprie '

Si richlede all’Assemblea I'autorizzazione all‘acquisto e alla disposizione di azloni proprie
allo scopo di dotare la Societd di un importante strumento di flessibllitd strategica ed
operativa che permetta alla stessa di poter disporre delle azlonl proprie acquisite

nell’ambito di:

» operazionl di acquisizioni o assunzione di partecipazioni;
» Intervent! di stabilizzazione sulle quotazionli del titolo;

> eventuale asservimento a piant di stock option;
>

operazioni di trading sulle azioni proprie, nel rispetto della nuova formulazione di cui
all‘articolo 2357, comma 1, del Codice civile, attraverso operazioni successive di

acquisto e vendita di azioni proprie.
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Relazione sulle proposte concernenti le materie poste
all’Ordine de! Giornodell’Assemblea Ordinaria del 17 - 18 novembre 2008

b) Numero massimo e valore nominale delle azioni cui si riferisce I'autorizzazione

L’acquisto per il quale si richiede ‘autorizzazione, che potra avvenire in una o pil volte, &
riferito alle azionl ordinarie della Societd, del valore nominale di Euro 0,52 (zero virgola

cinquantadue) cadauna.

In ossequio alla normativa vigente, 'autorizzazione & richiesta per un numero massimo di
azionl Il cul valore nominale non ecceda la decima parte del capitale sociale, tenendosi
conto a tal fine anche delle azioni ad oggl possedute dalla Capogruppo Exprivia SpA ed
eventualmente possedute da societa controllate; alla data della presente assemblea i
numero massimo di azioni proprie acquistabili non eccedera le 4.707.698 (quattromilioni

settecentosettemila selcentonovantotto) unita.

In ogni caso, il numero delle azioni proprie acquistablii deve trovare capienza negli utili
distribulbill e nelle riserve disponibili risultant! dall’uitimo bllancio della Societa
regolarmente approvato. Pertanto, il numero di azionl proprie acquistabili sara anche
funzione del prezzo di acquisto, | cui criteri di determinazione sono indicati in dettaglio nel
prosieguo. Si segnala che risultano iscritte nel bilancio di esercizio della Societa al 31
dicembre 2007 sulla base del bilancio di esercizio della Societa approvato dall’Assemblea
degll Azlonlisti In data 31 marzo 2008 (il "Bilancio 2007"), tra l'altro, le seguentl poste

patrimoniali:
v" Riserva Sovrapprezzo azionl per Euro 12.215.082,00;

v' Altre riserve per Euro 1.500.000,00.

L'utilizzo delle rserve nell’ammontare Indicato, per I'acquisto di azloni proprie, avverra in
osservanza delle applicabili disposizioni normative.

Inoltre, Il Consliglio evidenzia la necessitd di formare, contestualmente all’Acquisto, una
riserva Indisponibile per un ammontare pari alle azioni proprie Iscritte nell’attivo dl
bilancio, ai sensl dell‘articolo 2357-ter, comma 3, del Codice Civile (la "Riserva per Azioni
Proprie in Portafoglio”), prelevando dalle riserve disponibill. In caso di successivo
trasferimento, permuta, conferimento, annullamento o svalutazione del valore dl carico
delle Azioni Proprie oggetto di Acquisto, la Riserva per Azionl Proprie in Portafoglio
ricanfluira nelle riserve disponibili per un valore pari al valore di carico delle Azioni Proprie
trasferlte, permutate, conferite, annullate o svalutate. Il Conslglio chiarisce che la
modalita operativa Innanzl Indicata dovra essere seguita fino alla decorrenza del termine
che sara accordato dalla convocata Assemblea per procedere all’acquisto e alla vendita di

Azionl Proprie.
c) Durata dell’autorizzazione

L'autorizzazione all’acquisto & richiesta per un periodo di 18 mesi a far tempo dalla data in
cui I'Assemblea avra adottato la nuova deliberazione, mentre I‘autorizzazione alla

alienazione & richlesta senza limitl temporali.
d) Corrispettivi dell’acquisto e della disposizione delle azioni

H prezzo minimo d‘acquisto non potrd essere inferiore del 20% rispetto alla media
semplice del prezzo di riferimento che Il titolo avra registrato nelle tre sedute di Borsa
precedentl al compimento di ogni singola operazione di acquisto.

Il prezzo massimo d'acquisto non potra essere superiore del 20% rispetto alla media
semplice del prezzo di riferimento che Il titolo avra registrato nelie tre sedute di Borsa

precedent] al compimento di ogni singola operazione di acquisto. 7‘@
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Le operazioni di alienazione che verranno effettuate sul mercato azionario di Borsa
Italiana, verranno effettuate al prezzo della quotazione di mercato del giomo In cul si
effettuera 'operazione.

Le operazioni di allenazione che verranno effettuate fuori dal mercato azionario di Borsa
Italiana, potranno essere effettuate ad un prezzo che non potra essere inferiore al 20%
della media semplice del prezzo ufficiale registrato dal titolo Exprivia sul mercato di
riferimiento nei 90 giomi precedenti la data di allenazione.

Le operazioni di allenazione per asservimento a piani di stock option, saranno effettuate
alle condizioni previste dal Piano di Stock Option approvato dall‘Assemblea dei Soci.

e) Modalitd attraverso le quali gli acquisti e le disposizioni potranno essere
effettuatl

Le operazionl di acquisto di azioni proprie saranno effettuate, al sensl degli articoli 132 del
decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 e dell'articolo 144-bis, comma 1, lettera b) ec)
del Regolamento Emittenti emanato dalla CONSOB con deliberazione 14 magglo 1999, n.
11971 e successive modificazioni, secondo modalitd operative stabllite nel regolamenti di
organizzazione e gestione del mercatl stesst in modo da assicurare la paritd di
trattamento tra gli azionistl.

Pertanto, gli acquisti saranno effettuati esclusivamente, ed anche in piu volte per clascuna
modalitd, sui mercatl regolamentatl organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A., secondo
modalith operative stabilite da quest’ultima che non consentano I'abbinamento diretto
delle proposte di negoziazione in acquisto con predeterminate proposte di negoziazione In
vendita.

Le azionl che verranno acquistate in esecuzione dell’autorizzazione assembleare potranno
formare oggetto di atti di disposizione ed, in tale contesto, essere altresl cedute, anche
prima di aver esaurito il quantitativo degll acquisti oggetto della presenta autorizzazione,
in una o pid volte, senza limiti temporall, nel modi ritenut pltt opportuni nell'interesse
della Socletd, Ivi compresa l'allenazione in borsa e/o fuori borsa, sul mercato dei blocchi,
con un collocamento istituzionale, attraverso il collocamento di titoli strutturatl di qualsiasl
genere e natura ovvero come corrispettivo di acquisizioni di partecipazioni socletarie e/o
benj e/o attivita.

In caso di allenazione per asservimento a plani di stock option, l'operazione sara
effettuata secondo il Plano di Stock Option approvato dall’Assemblea del Socl.
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all’Ordine del Giornodell’Assemblea Ordinaria del 17 - 18 novembre 2008

Tutto cid premesso, sottoponliamo alla Vostra approvazione la sequente

proposta di delibera

"L'Assemblea degli Azionisti di Exprivia S.p.A. del 17 novembre 2008, preso atto delia
proposta del Consiglio di Amministrazione, esaminata la relativa Relazione degli
Amministratori e tenuto conto delle disposizion! degli artt. 2357 e 2357-ter codice civile,

delibera

(1) di autorizzare, al sensi dell'articolo 2357 del Codice Clvile, l'acquisto e vendita di
Azioni Proprie della Societa, per Il quantitativo, il prezzo, nel termini e con le
modalita di seguito riportate:

a) l'acquisto e la vendita potra essere effettuato In una o piu volte, in tutto o In parte,
entro 18 mest dalla data deila presente deliberazione con riferimento all’acquisto e
senza limitl temporali con riferimento alla vendita, per operazioni di acquisizionl o
assunzione di partecipazioni, per interventi di stabilizzazione sulle quotazioni del
titolo, per eventuale asservimento a planl di stock option e anche per porre In
essere operazioni dl trading sulle azionl proprie, nel rispetto della nuova
disposizione di cul all'articolo 2357, comma 1, del Codice Civile, attraverso
operazionl successive di acquisto e vendita di Azionl Proprie.

b) Il prezzo di acquisto non potra essere inferiore del 20% rispetto alla media
semplice del prezzo di riferimento che il titolo avra registrato nelle tre sedute di
Borsa precedenti al compimento di ognl singola operazione di acquisto.

¢) Il prezzo massimo d‘acquisto non potra essere superiore del 20% rispetto alla
_ media semplice del prezzo di riferimento che il titolo avra registrato nelle tre
~ sedute di Borsa precedenti al compimento di ogni singola operazione di acquisto.

d) Le operazioni di allenazione che verranno effettuate sul mercato azlonario di Borsa
Itallana, verranno effettuate al prezzo della quotazione di mercato del glorno in cul
si effettuera l'operazione; le operazioni di alienazione che verranno effettuate fuori
dal mercato azionario di Borsa Italiana, potranno essere effettuate ad un prezzo
che non potra essere Inferiore al 20% della media semplice del prezzo ufficlale
registrato dal titolo Exprivia sul mercato di riferimento nei 90 giornl precedenti la
data di allenazione; le operazioni di alienazione per asservimento a piani di stock
option, saranno effettuate alle condizionl previste dal Plano di Stock Option
approvato dall’‘Assemblea dei Soci

e) Le operazioni di acquisto di azlonl proprie saranno effettuate, al sensi degli articoli
132 del decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 e dell’articolo 144-bis, comma
1, lettera b) e c) del Regolamento Emittenti emanato dalla CONSOB con
dellberazione 14 maggio 1999, n. 11971 e successive integrazion! e modificazionl,
secondo modalita operative stabllite nel regolamenti di organizzazione e gestione
del mercati stessi in modo da assicurare la paritd di trattamento tra gli azionisti.
Pertanto, gli acquisti saranno effettuati esclusivamente, ed anche in plt volte per
ciascuna modalita, sul mercat! regolamentati organizzati e gestiti da Borsa Italiana
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g)

S.p.A., secondo modalitd operative stabilite da quest’ultima che non consentano
'abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con
predeterminate proposte di negoziazione in vendita. Le azionli che verranno
acquistate in esecuzione dell’autorizzazione assembleare potranno formare oggetto
di atti di disposizione ed, In tale contesto, essere altresi cedute, anche prima di
aver esaurito il quantitativo degll acquisti oggetto della presenta autorizzazione, In
una o pit volte, senza limiti temporali, nei modi ritenuti pid opportuni

" nellinteresse della Societd, ivi compresa l'alienazione In borsa e/o fuori borsa, sul

mercato dei blocchi, con un collocamento istituzionale, attraverso il collocamento
di titoli strutturati -dl qualsiasi genere e natura ovvero come corrispettivo di
acquisizioni di parteclpazioni societarie efo beni e/o attivita. In caso di alienazione
per asservimento a piani di stock option, I'operazione sara effettuata secondo il
Plano dl Stock Option che verra approvato dall’Assemblea dei Socl.

in caso di trasferimento di Azioni Proprie, Ia riserva di cul all'articolo 2357-ter del
Codice Civile riconfluird alla riserva di provenienza;

viene conferito al Consiglio di Amministrazione ogni potere occorrente per
effettuare gll acquistl e le cessloni e comunque per dare attuazione alle
deliberazioni che precedono, anche a mezzo di procuratori, ottemperando a quanto
eventualmente richiesto dalle autorita competenti.”

* % %

31 ottobre 2008

Per Il Consliglio di Amministrazione
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Relazione sulle proposte concernenti le materie poste
all’Ordine del Giornodell’Assemblea Ordinaria del 17 ~ 18 novembre 2008

ALLEGATI

Copla dell'avviso di convocazione pubblicato su Repubblica it glorno venerdi, 17 ottobre 2008.

expri~ia |

Exprivia S.p.A.
Molfetta (BA), Viale Adrianc Olivetti s.n.c.
Sociale Ewro 26.368.918,16
Partita IVA n. 09320730154 Iscrizione al registro imprese e C.F 00721090298

Convocazione di Assemblea Ordi‘garia

1 Signori_Azionisti sono convocati in Assemblea presgb®a’
della Societd, in Molfetta (BA), Viale Adriano Olivetti St

17 Novembre 2008, aile ore 11,30 in prima con e

rendo per il giorno .
18 Novembre 2008, alle ore 11,30 in

per discutere e deliberare sul seguen

osigionq di azioni proprie ai sen-
codice civile;

le, possono partecipare all’Assem-
di voto per i quali gli intermediari
prevista dalla normativa in vigore

- Autorizzazione all‘acquisto e 2
si degli articoli 2357 e 2357 4

Ai sensi di legge @ dello statutd
blea 1 titolari gi azioni aventi @

abbiano effettuato (a comunil
almeno due giormni non festigl
deli’assemblea.

La documentazione relativa 3l
vista dalla normativa vigent&

ni prescritti, presso la sede {SUi¥] :
S.p.A., nonché sul sito internétigiglla Societad alf

imento posto all’'ordine del giorno, pre-
a disposizione del pubblico, nei termi-
in Molfetta, presso la Borsa Italiana

"indirizzo www.exprivia.it.

Molfetta, li 17 ottobre 2008
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Relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione ai sensi degli artt. 73 e 93 e
dell’allegato 3A della deliberazione CONSOB

11971/99 (come successivamente modificata e
integrata) sulla proposta di autorizzazione
all’acquisto e disposizione di azioni proprie ai
sensi degli artt. 2357 e 2357-ter Codice Civile,
per ’Assemblea Ordinaria degli Azionisti del 17-
18 Novembre 2008.
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Relazione sulla proposta di acquisto e alienazione di azioni proprie

Signori Azionisti,

viene sottoposta all'approvazione dell'Assemblea Ordinaria della Societd del 17 - 18
Novembre 2008 una proposta di rilascio di una nuova autorizzazione all'acquisto e
disposizione di azioni proprie ai sensi degli articoli 2357 e 2357-ter del Codice Civile. La
nuova richiesta di autorizzazione si fonda sull'esigenza di rinnovare per altri 18 mesi
I‘autorizzazione concessa il 27 aprile 2007 e scaduta il 26 ottobre 2008.

Dt seguito, pertanto, vengono indicati brevemente | motivi e le modalitd di acquisto e
disposizione delle azioni proprie della Socletad ai sensi dei quali il Consiglio propone di
chiedere la relativa autorizzazione.

1. Motivazioni della richiesta

Si richiede all’Assemblea I'autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azion! proprie allo
scopo di dotare la societa stessa di un Importante strumento di flessibilitd strategica ed
operativa che gli permetta di poter disporre delle azioni proprie acquisite, oltre che di quelle

gla possedute, nell’ambito di:
v operazioni di acquisizioni o assunzione di partecipaziont;
v interventi di stabllizzazione sulle quotazioni del titolo;

< eventuale asservimento a plani di stock option;

v operazioni di trading sulle azioni proprie, nel rispetto della nuova formulazione di cul
all'articolo 2357, comma 1, del Codice Civile, attraverso operazioni successive di acquisto

e vendita di azionl proprie.

2. Nurhero massimo di azioni acquistabili

L’acquisto per Il quale si richiede I'autorizzazione, che potrd avvenire in una o pli volte, &
riferito alle azionl ordinarie della Societd, del valore nominale di Euro 0,52 (zero virgola

cinquantadue) cadauna.

In ossequio alla normativa vigente, 'autorizzazione & richiesta per un numero massimo di
azioni Il cul valore nominale non ecceda la decima parte del capitale soclale, tenendosl conto
a tal fine anche delle azionl gla in possesso della Societd ed eventualmente possedute da
societd controllate; alla data dell’assemblea il numero massimo di azionl proprie acquistabili
non potra pertanto eccedere e n. 5.070.945 (cinquemilion]  settantamlla
novecentoquarantacinque) ulteriormente diminuite delle azioni alla data possedute dalla

Capogruppo Exprivia SpA.

In ogni caso, Il numero delle azionl proprie acquistablll non potrd eccedere il quantitativo che
trovi caplenza, In relazione al prezzo di acquisto, nelle riserve disponibili Hsuitanti dali‘uitimo
bilancio regolarmente approvato. Pertanto, il numero di azioni proprie acquistabili sara anche
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Relazione sulla proposta di acquisto e alienazione di azioni proprie

funzione del prezzo di acquisto, i cul criteri di determinazione sono indicatl in dettaglio nel
prosieguo. -

3. Ulteriori informazioni utili al fine di una compiuta
valutazione del rispetto della disposizione di cui all’art.
2357, comma 3, del codice civile.

Al sensl dell'articolo 2357, corhma 1, del Codice Civile, il numero massimo di Azioni Proprie
acquistablll deve trovare caplenza negii utili distribulbill e nelle riserve disponibill risultanti
dall‘uitimo bilancio della Socletd regolarmente approvato. Si segnala che risultano iscritte nel
bllancio di esercizio della Socletd al 31 dicembre 2007 sulla base del bilancio di esercizio della
Socletd approvato dall’Assemblea degll Azionisti in data 31 marzo 2008 (il "Bilancio 2007"),

tra l'altro, le seguenti poste patrimonialt:
v Riserva Sovrapprezzo azioni per Euro 12.215.082,00;
v Altre riserve per Euro 1.500.000,00.

L'utilizzo delle riserve nell'ammontare indicato, per I'acquisto di azioni proprie, avverra in
osservanza delle applicabili disposizioni normative.

Inoltre, il Consiglio evidenzia la necessita di formare, contestualmente ali’Acquisto, una
riserva indisponiblle per un ammontare pari alie Azioni Proprie Iscritte nell’attivo di bilancio, al
sensl dell'articolo 2357-ter, comma 3, del Codice Civile (la "Riserva per Azioni Proprie in
Portafoglio"), prelevando dalle riserve disponibill. In caso di successivo trasferimento,
permuta, conferimento, annullamento o svalutazione del valore di carico delle Azioni Proprie
oggetto dl Acquisto, la Riserva per Azionl Proprie in Portafoglio riconfluira nelle riserve
disponibili per un valore pari al valore di carico delle Azioni Proprie trasferite, permutate,
conferite, annullate o svalutate. Il Consiglio chlarisce che la modalitd operativa innanzi
indicata dovrd essere seguita fino alla decorrenza del termine che sara accordato
dall’Assemblea per procedere all’Acquisto e alla Vendita di Azioni Proprie.

4. Durata dell’autorizzazione

L'autorizzazione all’‘acquisto & richiesta per un periodo di 18 mesi a far tempo dalla data In cul
I'Assemblea avrd adottato la nuova deliberazione, mentre I'autorizzazione alla alienazione &

rchlesta senza limiti temporall.

5. Corrispettivo minimo d’acquisto

Il prezzo minimo d’acquisto non potrd essere inferiore del 20% rispetto alla media semplice
del prezzo di riferimento che Il titolo avra registrato nelle tre sedute di Borsa precedenti al
compimento di ogni singola operazione di acquisto.




exprt(a

Relazione sulla proposta di acquisto e alienazione di azioni proprie

6. Corrispettivo massimo d’acquisto

Il prezzo massimo d’acquisto non potra essere superiore del 20% rispetto alla media
semplice del prezzo di riferimento che il titolo avra registrato nelle tre sedute di Borsa

precedenti al compimento di ogni singola operazione di acquisto.

7. Corrispettivo di alienazione

Le operazioni di alienazione che verranno effettuate sul mercato azionario di Borsa Italiana,
verranno effettuate al prezzo deila quotazione di mercato del giorno In cul si effettuerd

l'operazione.

Le operazioni di alienazione che verranno effettuate fuori dal mercato azionario di Borsa
Itallana, potranno essere effettuate ad un prezzo che non potrd essere inferiore al 20% della
media semplice del prezzo ufficiale registrato dal titolo Exprivia sul mercato di riferimento nel

" 90 glorni precedentl la data di alienazione.

Le operazioni di alienazione per asservimento a plani di stock option, saranno effettuate alle
condizioni previste dal Piano di Stock Option approvato dall’Assemblea dei Socl.

8. Modalita di acquisto e alienazione

Le operazionl di acquisto di azionl proprie saranno effettuate, al sensi degli articoli 132 del
decreto legislativo 24 febbralo 1998 n. 58 e dell’articolo 144-bis, comma 1, lettera b) e c) del
Regolamento Emittenti emanato dalla CONSOB con deliberazione 14 maggio 1999, n. 11971
e successive modificazioni, secondo modalltd operative stabilite nel regolamenti di
organizzazione e gestione dei mercati stessl In modo da assicurare la paritd di trattamento

tra gl azionisti.

Pertantd; gli acquisti saranno effettuati esclusivamente, ed anche In pll volte per clascuna
modalita, sui mercati regolamentati organizzat! e gestiti da Borsa Italiana S.p.A., secondo
modalita operative stabllite da quest’uitima che non consentano I'abbinamento diretto delle
proposte di negoziazione In acquisto con predeterminate proposte di negoziazione In vendita.

Le azionl che verranno acquistate in esecuzione dell'autorizzazione assembleare potranno
formare oggetto di atti di disposizione ed, In tale contesto, essere altresi cedute, anche prima
di aver esaurito il quantitativo degli acquistl oggetto della presenta autorizzazione, in una o
pit volte, senza limiti temporali, nel modi ritenuti pili opportuni nellinteresse della Societa,
ivi compresa l'alienazione In borsa e/o fuori borsa, sul mercato del blocchi, con un
- collocamento Istituzionale, attraverso il collocamento di titoli strutturati di qualsiasi genere e
natura ovvero come corrispettivo di acquisizionl di partecipazionl socletarie e/o beni e/fo

attivita.
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Relazione sulla proposta di acquisto e alienazione di azioni proprie

In caso di alienazione per asservimento a piani di stock option, l'operazione sara effettuata
secondo il Piano di Stock Option approvato dall’Assemblea dei Soci.

Molfetta, li 31 ottobre 2008

La presente Relazione é disponibile presso la sede sociale in Molfetta (BA), Viale Adriano Olivett! s.n.c. e
presso Borsa Italiana S.p.A. In Piazza Affari 6, Milano.
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Viale Adriano Olivetti i

Spett. Exprivia S.p.A.

Molfetta (BA)

Alla cortese attenzione del Presidente ¢ dell” Amministratore Delegato

Oggetto: acquisto azioni proprie

In merito all’operazione di acquisto di azioni pjropn'e da parte di Exprivia S.p.a
emarginata all’oggetto, ed, in particolare, relativamente all’utilizzo della riserva c.d.
di “sovrapprezzo di azioni”, il Collegio Sindécale csprime parerc favorevole al

compimento dell’operazione secondo le moFdité prospettate dal C.d.A dd
13.10.2008.

Si ribadisce in proposito quanto gia espressd con le nostre comunicazioni del
18/07/2006 ¢ 10/04/2007 in merito alle medesime operazioni poi deliberate dalle
assemblee di Exprivia Spa in data 03/08/2006 ¢ 27/04/2007. Le osservazioni allora

_ espresse, possono essere cosi riassunte. ‘
A tenore dell’art. 2431 C.C., le sorume pcrce}éite dalla societa per l'emissione di
azioni a prezzo sﬁperiorc al valore nomuinale nén possono essere distribuite fino a
che la riserva legale non abbia raggiunto il limité stabilito dall’articolo 2430 C.C. (id
est: il quinto del capitale sociale). Tuttavia, éaccedcndo all’interprctazione della
norma offerta da nota ed autorevole dottrina (interpretazione laterale: veggasi Grande
Stevens, Allegri, Balzarini), il vincolo di “'Lndisgtxibuibilité” impresso alla riserva de
qua deve necessariamente essere inteso in senso limitato, ossia esso € posto solo ed
esclusivamente in relazione alla distribuzione della riserva ai soci e non riguarda
pertanto [utilizzo della medesima per il compn;ﬁento di “operazioni sociali’ d1 altra

natura quali ad esempio 'eventale copertura delle perdite, I'imputazione della




riserva a capitale a titolo gratuito, I’aumento della riserva legale ed anche I'acquisto
di azioni proprie. :

Nel caso di specie quindi, pur in assenza di formale riserva Jegale nel bilancio chiuso
al 31/12/2007, 'utlizzo della riserva per sovrapprezzo azioni per |’acquisto di azioni
proprie pon costituisce, in senso tecnico, “distribuzione” a1 soci dell’importo cosi

accantonato, legittimandosi pertanto la delincata operazione di acquisto di azioni

proprie mediante }'implego di detta riserva,

Brescia, 31 ottobre 2008

Per il Collegio sindacale

Renato Bel

Presidente f
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