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Repertorioc N. 37.116 Raccolta N. 11.472-

--della societd "EXPRIVIA S.P.A.", con sede in Molfetta (Ba)---

Il trentuno marzo duemilaotto, in Molfetta, negli Uffici Ammi-
nistrativi dell'infranominata societad, alla via A. Olivetti
snc, alle ore dodici e minuti dieci.
Innanzi a me dr. PFrancesco STELLACCI, Notaio in Molfetta, con
studio a Corsc Umberto n. 145, iscritto al Collegio Notarile
del Distretto di Trani, é presente 11 prof. Francesco GARDIN,
nato a Rovigo il 2 dicembre 1954, nella sua qualitd di Presi-
dente del Consiglio di Amministrazione della societd "EXPRIVIA
S.P.A.", con sede in Molfetta, Via Adriano Olivetti s.n.c., o-
ve, per la carica, domicilia, capitale sociale di Euro
21.801.518,96 (ventunc milioni ottocentounomila cinguecentodi-
ciotto virgola novantasei), interamente versato, con codice fi-
gscale numero 00721090298 e Partita I.V.A. numero 09320730154,
societd con azioni quotate al Mercato Telematico Azionario -~
Segmento Star di Borsa Italiana S.p.A..~--------o-womommoom oo
Detto comparente, della culi identitd personale io notaio so-
no certo, mi chiede di redigere il verbale dell'assemblea ordi-
naria di tale societd, che dichiara essere qui riunita.--------
Aderendo alla richiesta fattami, io Notaio do atto di guanto

assume la Presidenza dell'Assemblea, ai sensi del vigente Sta-

tuto, esso comparente nell'anzidetta qualita, il quale verifica

- che le azioni della societd sono ammesse alle negoziazioni

presso il Mercato Telematico Azionario - Segmento Star organiz-

- che i signori azionisti sono convocati in assemblea ordinaria
in Molfetta (Ba), alla Via A. Olivetti s.n.c , per il giorno 31
marzo 2008 alle ore undici, in prima convocazione, e, occorren-
do, per il giornmo 1° aprile 2008, ugualmente alle ore undici,
in seconda convocazione, come da avviso pubblicato sul gquoti-
diano "Finanza & Mercati® il 29 febbraio 2008; ------------~----
- che, per il Consiglio di Amministrazione, sono presenti il
prof. Francesco GARDIN, Presidente ed il dr. Domenico FAVUZZI,
Amministratore Delegato,mentre sono assenti giustificati 1 con-
siglieri, FORTE dr. Antonio, DE PORCELLINIS Ing. Giorgio, CIAM-
PICALI dr. Pierocantonio, ROGGERO Ing. Pierfilippo e ALTOMARE

- che, per il Collegio Sindacale, risultano presenti i signori
BELTRAMI Rag. Renato, Presidente, SAMARELLI dr. Gaetano e CIC-
COLLELLA dr. Leonardo Giovanni, sindaci effettivi;-------------
- che 1l capitale sociale di euro 21.801.518,96 & diviso in n.
41.925.998 (quarantuno milioni novecentoventicinguemila nove-
centonovantotto} azioni ordinarie, tutte del valore nominale di
Euro 0,52 (zero virgola cingquantadue centesimi);---~---=------~

- che sono presenti, in proprio o per delega, numero due azio-
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nisti, rappresentanti numero 22.322.435 (ventiduemilioni trecen-
toventiduemila quattrocentotrentacingue) azioni ordinarie, re-
golarmente depositate ed aventi diritto ad altrettanti voti,
che rappresentano il 58,013% (cinquantotto virgola zero tredici
per cento) delle 41.925.998 azioni da nominali euro 0,52 cadau-

na, nelle quali & suddiviso il predetto capitale sociale di eu-
- che per le azioni intervenute consta l'effettuazione degli

- che & stata accertata dal Presidente 1l'identita e la legitti-
mazione degli azionisti presenti ad intervenire all'assemblea
e, in particolare, & stata verificata la rispondenza alle vi-
genti norme di legge e di statuto delle deleghe portate dagli
intervenuti e che saranno conservate agli atti sociali a cura

- che 1l'elenco nominativo degli azionisti partecipanti in pro-
prio o per delega, con specificazione delle azioni possedute,

viene allegato sotto la lettera "A" al presente verbale assem-

- che, secondo le risultanze del libro dei soci, integrate dal-
le comunicazioni ricevute ai sensi dell'articolo 120 del D.
Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (e normativa di riferimento) e da
altre informazioni a disposizione, l'elenco nominativo degli
azionisti che partecipanoc direttamente o indirettamente in mi-
sura superiore al due per cento del capitale sociale sotto-

gcritto, rappresentato da azioni con diritto di voto, & il se-

o 1D U= o ol R
Azionista Numero azioni Percentuale-
Abaco Innovazione S.P.A. 21.973.228 52.41%
Merula S.R.L. 2.794.207 6,66%-
Data Management S.P.A 1.078.516 2,57%-

- che & consentito ad esperti, consulenti di parte, analisti

finanziari e giornalisti qualificati assistere alla riunione

- che si ha conoscenza dell'esistenza dei seguenti patti para-
sociali ai sensi dall'art. 122 del D. Lgs. 24 febbraioc 1998 n.

- accordo in data 17 febbraio 2005, tra il socio Francesco Gar-
din e la societa Abaco Software & Consulting S.p.A. (ora "ABACC
INNOVAZIONE S.P.A."), concernente il trasferimento di azioni

(successivamente parzialmente modificato in data 3 giugno

- accordo in data 18 febbraio 2005, (ora Exprivia S.P.A.)tra
AISoftw@re S.p.a. e la societd Abaco Software & Consulting
S.p.A. (ora "ABACO INNOVAZIONE S.P.A."), concernente la Corpora-

- accordo in data 23 novembre 2005 fra "Abaco Software & Con-
sulting S.p.A." {(ora "ABACO INNOVAZIONE S.P.A.") e il prof.



Francesco GARDIN, concernente variazione dei citati patti in
data 17 febbraio 2005 e nuovi accordi in data 10 febbraio 2007,
concernenti, fra l'altro, il vincolo di pegno su alcune azioni

- accordo in data 10 agosto 2007 f£ra "ABACO INNOVAZIONE S.p.A."
e "MERULA S.r.l." concernenti limiti alla circolazione delle
azioni e la composizione del futuro Consiglio di Amministrazio-
ne di Exprivia S.P.A., ~-=r---- s e e
per i quali patti sono state effettuate le comunicazioni ed e-
spletate le formalitd pubblicitarie previste dall'art. 122 D.
lgs. 58/1998 e dal Reg. Consob 11971/1999.--------mmoommomnmuann

I1 Presidente, in via preliminare, invita i soci intervenuti
a dichiarare 1l'eventuale esistenza di causa di impedimento o
sospensione,a norma di legge del diritto di voto, relativamente
alle materie espressamente elencate all'ordine del giorno, -----
comunica ai partecipanti che potranno avvalersi della facolta
di richiedere la verbalizzazione in sintesi dei loro eventuali
interventi, salva la facoltd di presentare testo scritto degli
interventi stesSgil, —~-----mom e e
prega altresi i partecipanti di non abbandonare la sala finché
le operazioni di scrutinio e la dichiarazione dell‘'esito della
votazione non siano state comunicate e quindi siano terminate, -
chiede, comungue, che, qualora nel corso dell'assemblea i par-
tecipanti intendano uscire dalla sala in cui si svolge la pre-
sente Assemblea, di segnalare le proprie generalitd al persona-
le addetto, affinché sia rilevata l'ora di uscita,-------------
fa presente che, nel corsoc della discussione. saranno accettati
interventi solo se attinenti all'ordine del giorno, contenuti
entro il limite di tempo di pochi minuti, salva facolta di suc-
cessiva e breve replica, in conformitd al Regolamento Assemble-
are vigente, al fine di consentire la possibilitd di intervento ' -

agli azionisti o delegati presenti,-------cvvooooomonoooo oo

comunica che le votazioni avverranno per alzata di mano, con
rilevazione nominativa degli azionisti contrari o astenuti, i
quali dovranno comunicare verbalmente 1l nominativo proprio e
dell'eventuale delegante, nonché il numero delle azioni rappre-

sentate in proprio o per delega.-----------—=--~“~“~“~~-“~-“-~“ .

A A A

I1 Presidente stesso, quindi, dichiara validamente costitui-
ta la presente assemblea ordinaria ed atta a deliberare sugli
argomenti di cui innanzi e, richiamati gli artt. 10 e 12 dello
Statuto Sociale, nomina me notaio quale segretario della riu-
nione, richiedendomi di redigere 1l presente verbale per discu-

tere sugli argomenti posti al seguente------------------oooo

1. Presentazione ed approvazione del Bilancio relativo all'e-
sercizio chiuso al 31 dicembre 2007; presentazione della Rela-
zione sulla gestione del Consiglio di Amministrazione, della
Relazione del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione;



5. presentazione del Bilancio consolidato di Gruppo relativo
all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2007, della Relazione sulla
gestione del Consiglio di Amministrazione, della Relazione del
Collegio Sindacale e della societa di Revisione;---------"-"=~""~
3. Determinazione del numero dei Consiglieri e nomina del Con-

siglio di amministrazione ai sensi delltart. 14 dello statuto e

AA A

Ai sensi di legge e dello statuto sociale - precisa il Pre-
sidente - possono partecipare all’Assemblea i titolari di azio-
ni aventi diritto di voto per i quali gli intermediari abbiano
effettuato la comunicazione prevista dalla normativa in vigore.
almeno due giorni non festivi prima della data di prima convo-
cazione dell’assemblea.------=----=-"-""""-"ToToTTTITIITITITT T

La documentazione relativa agli argomenti posti all’ordine
del giorno, prevista dalla normativa vigente, viene messa a di-
sposizione del pubblico presso 1a sede sociale e la Borsa Ita-
liana S.p.A. nei termini prescritti. I Soci hanno facolta di

ottenerne copia.-----------------SSSoSoSoSTSooTTTTETTETETTEITTS

argomento posto all'ordine del giorno, il Presidente precisa
agli azionisti che, con verbale in data 28 febbraio 2008, il
Consiglio di Amministrazione ha approvato all'unanimita la RE-
LAZIONE ANNUALE della Societa EXPRIVIA S.p.A. alla data del 31
dicembre 2007 e la relativa NOTA INTEGRATIVA, nonché ha appro-
vato la bozza della RELAZIONE SULLA GESTIONE del Consiglio di
Amministrazione stesso e la "Corporate Governance' concernente
la Societd EXPRIVIA S.p.A. stessa, documenti messi a disposi-
sione della Societa di Revisione e del Collegio Sindacale per
le incombenze di legge, deliberando infine di convocare 1'As-
semblea degli Azionisti come da avviso di cui innanzi.---------
11 deposito presso la sede sociale della Relazione Annuale del-
la Societd EXPRIVIA S.p.A., con i prescritti documenti allegati
- prosegue il Presidente - & avvenuto per il periodo di tempo e
con le modalitd di cui all'art. 5429 cod. civ.; in ogni caso
vengono messi a disposizione dei soci interessati, ai fini di
un'eventuale consultazione, i documenti di rito, consistenti
nella Relazione del Consiglio di Amministraziome, Bilancio
(composto di Stato Patrimoniale, Conto Economico e Rendiconto

Finanziario - Nota Integrativa - Relazione del C.d.A. sulla Ge-

stione), la “"Corporate Governance v, pnonché la Relazione, resa
23 sensi delltart. 156 del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58,
dalla Societd di Revisione "PKF Italia S.p.A.", con sede in Mi -

lano, in data 13 marzo 2008 e la Relazione del Collegio Sinda-
cale in data 14 marzo 2008, di cui infra, quali documenti, re-
datti in conformita delle vigenti disposizioni di legge e dei

principi contabili, saranno, a cura dell'Organo Amministrativo,




unitamente al presente verbale, depositati e comunicati, ai
sensi di legge, al competente Registro delle Imprese e ad ogni
altra Autorita, e , in unico fascicolo comprendente anche 1l
BILANCIO CONSOLIDATC DEL GRUPPO EXPRIVIA, con i relativi pre-
scritti allegati, qui si allega sotto la lettera "B".----------
I1 pPresidente, quindi, si appresta a dare lettura della Re-
lazione degli Amministratori; interviene, a questo punto,
1'Avv. Giulio Guarino, per conto di "ABACO INNOVAZIONE S.p.A.",
il quale, fatto rilevare che i documenti innanzi indicati sono
stati messi a disposizione dei soci nei modi e termini di leg-
ge, propone di ometterne la lettura; anche gli altri soci ade-
riscono a tale proposta.-———-=--s- o m e s s m o — o
I1 Presidente - proseguendo nella sua esposizione - commenta
brevemente il Bilancio della Societd EXPRIVIA S.p.A. al 31 di-
cembre 2007, ne illustra brevemente le vicende pid significati-
ve avvenute nel corso dell'esercizio, fornisce le informazioni
di rito in ordine all’andamento della gestione della societa
stessa nel suo complesso e nei vari settori in cui essa ha ope-
rato, anche con particolare riguardo ai costi, ricavi ed inve-
stimenti, ne riassume le risultanze finali, evidenziando i con-
sistenti continui miglioramenti, nonché 1'ammontare degli utili
di esercizio, quindi richiama la RELAZIONE della Societa di Re-
visione "PKF Italia S.p.a." in data 13 marzo 2008 ed invita il
Collegio sindacale ad esprimere le osservazioni ed il parere di
legge. —--mmmmm e e e e m oo
A nome del Collegio stesso, 11 Rag. Renato BELTRAMI procede
alla lettura della Relazione di tale Organo in data 14 marzo
2008 sui risultati dell’esercizio sociale e sulla tenuta della
contabilitd ed esprime parere favorevole. ----------s-momomaon-
L'avv. Giulio Guarino, per conto di ABACO INNOVAZIONE S.p.A.,
quindi, presenta la seguente PROPOSTA DI DELIBERA di cui il

"L'Assemblea degli Azionisti di EXPRIVIA S.p.A., udita ed ap-
provata la Relazione sull'andamento della gestione del Consi-
glio di Amministrazione e sulla "Corporate Governance", preso
atto altresi della Relazione della Societd di Revisione e della

- DI APPROVARE il Bilancio di esercizio della Societa EXPRIVIA
S.p.A. al 31 dicembre 2007 (trentunc dicembre duemilasette),
costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico e dal-
la Nota integrativa, ~~------------------- oo
bilancio «che presenta un utile di esercizio di Euro
2.078.328,00 (due milioni settantottomila trecentoventotto vir-
gola ZEYO ZEYO), - == - s e e e e e e e — e s s e
ed il cui Patrimonio netto ammonta ad Euro 43.019.036,00 (qua-
rantatre milioni diciannovemila trentasei/00),-----------------
il tutto come risulta dal Progetto di Bilancio presentato dal
Consiglio di Amministrazione nel suo complesso e nelle singole
appostazioni, con gli stanziamenti e gli accantonamenti propo-




sti, nonché dalla Relazione del Consiglio di Amministrazione
sull'andamento della gestione e sulla "Corporate Governance";--
- DI DESTINARE 1l'utile di esercizio di Euro 2.078.328,00 (due

-~ per Euro 1.972.412,00 (un milione novecentosettantaduemila
quattrocentododici/00), a Copertura delle perdite degli eserci-
Z1 precedentl . Mo - o s e e

I1 Presidente apre la discussione sulla menzionata proposta
di delibera, sulla quale nessuno chiede di intervenire, essendo
esauriente quanto dal medesimo illustrato, per cui il Presiden-
te invita i soci a deliberare in proposito.----=-----cwoouooonn

L'Assemblea, con voti favorevoli espressi in modo palese,
per alzata di mano, da tutti gli intervenuti soci, rappresen-
tanti 22.322.435 (ventidue milioni trecentoventiduemila quat-
trocentotrentacingue) azioni, pari al 58,013% (cinquantotto
virgola zero tredici per cento) del capitale sociale, ---------

che la proposta di deliberazione di cui & stata data lettura &

approvata all'unanimita.-—------~--mrmmmmmm o

argomento posto all'ordine del giorno, il Presidente espone a-
gli azionisti che, con lo stesso menzionato verbale in data 28
febbraio 2008, 1l Consiglio di Amministrazione della societa
"EXPRIVIA S.P.A." ha approvato all'unanimitd il BILANCIO CONSO-
LIDATO DI GRUPPO alla data del 31 dicembre 2007 con la pre-
gscritta nota integrativa, nonché ha approvato la bozza della
Relazione sulla Gestione del Consiglio di Amministrazione rela-
tivo al Gruppo e alle Societa Controllate collegate e ha messo
a disposizione della Societd di Revisione e del Collegio Sinda-
cale per le incombenze di legge, tali documenti, deliberando di
convocare la presente Assemblea degli Azionisti come da avviso
di cul Innanzi.------ - e e e s s s e

I1 deposito del BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO EXPRIVIA,
della Relazione Annuale, con gli altri prescritti documenti -
prosegue il Presidente - & avvenuto presso la sede socliale per
il periodo di tempo e con le modalitd di cui all'art. 2429 cod.
civ. e il tutto & stato gia allegato, unitamente alla Relazione
della Societd di Revisione e alla Relazione del Collegio Sinda-
cale di cui infra, in un unico fascicolo sotto la lettera "B".-

A questo punto, il Presidente commenta brevemente il Bilan-
cio Consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2007, illustra breve-
mente le vicende acguisitive e finanziarie, rinvia, per ogni
altra ulteriore informazione, alle indicazioni e motivazioni
specificate nei menzionati documenti, richiama, in particolare,
la Relazione resa, ai sensi dell'art. 156 del D. lgs. 24 feb-
braio 1998 n. 58, dalla societd di Revisione "PKF Italia
S.p.a., con sede in Milano, in data 13 marzo 2008 e conclude la



sua esposizione precisando che, al 31 dicembre 2007, si & rea-
lizzato un utile consolidato di esercizio di Euro 3.483.361,00
(tre milioni quattrocentoottantatremila trecentosessantuno/00).

Corre, peraltro, l'obbligo - prosegue il Presidente - di
fornire informazioni aggiuntive richieste da Consob con nota
pervenuta in data 27 marzo 2008, ai sensi dell’art. 114, comma
5, del Decreto Legislativo n. 58/98, in merito alla contabiliz-
zazione nel Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2007 delle Ac-
quisizioni di Wel .Network 5.p.A. e di Svimgervice S.p.A. ed in-
vita 1'Amministratore Delegato, dr. Domenico FAVUZZI, a rendere
ogni dichiarazione opportuna. L'Amministratore Delegato, a nome
della Societd EXPRIVIA S.p.A, accoglie 1l'invito e chiede che
sia verbalizzata la seguente dichiarazione: ----------cuovoooo
"Nell’identificare il momento a partire dal guale la Societa
Exprivia ha ottenuto il controllo di Wel.Network e Svimservice,
gli Amministratori hanno considerato le date di sottoscrizione
dei contratti di acquisto, ovvero rispettivamente il 3 agosto
2007 e il 9 agosto 2007, in guanto da tali date le attivita
delle societd acgquisite sono state esercitate per conto
dell’impresa acquirente in relazione alle sue specifiche esi-
genze aziendali in maniera tale da ottenerne 1 benefici pro-

grammatl .-~ - - s m o s e o
Ambedue questi contratti erano vincolanti per 1l’acquirente E-
xprivia, essendo gid state espletate tutte le attivita di due
diligence sulle societd oggetto dell’acquisizione, e il loro
perfezionamento dipendeva unicamente dalla finalizzazione in un
unico piano del finanziamento complessivo di tali operazioni
attraverso sia la sottoscrizione dei contratti con gli istituti
di credito, sia 1l’'operazione di aumento di capitale riservato/
al sensi degli art. 2440 e 2441 comma 4 e 5 del c.c. ampiament
descritta nel “Documento Informativo” pubblicato in data 15 no- %
VEmMDIe 2007 .~ = == m o m m s e e e e e e e
Conseguentemente, la decisione di consolidare le Acquisizioni
di Wel.Network e di Svimservice a partire dal 1 agosto 2007, &
stata fatta dal Consiglio di Amministrazione di Exprivia sulla
base delle disposizioni previste dai principi contabili inter-
nazionali ed in particolare dalla IAS 27 “Bilancio consolidato
e bilancio separato”, il gquale, tra le altre disposizioni pre-
vede, al paragrafo 30 (trenta), che "i ricavi ed i costi di una
controllata sono inclusi nel bilancio consolidato a partire
dalla data di acquisizione secondo la definizione dell’IFRS 3”.
Per completezza informativa sono stati quantificati gli effetti
derivanti dal consolidamento delle societda Wel.Network e di
Svimservice sulle principali grandezze economiche del bilancio
consclidato. - - - s - s s e
La quantificazione & stata calcolata sia sulla base della scel-
ta fatta di consolidare a partire dal 1 agosto 2007, ovvero la
data di ottenimento del controllo delle societa acquisite, sia
nell’ipotesi in cui il consclidamento fosse stato effettuato
solo a partire dalla data in cui le acquisizioni ei sono for-



auditati--r--memmm o e oo s e e oo oo S ST ST m ST
Ricavi di produzione Euro 15.056.106,00 {quindici milioni cin-
quantaseimila centosei virgola zero zero) ovvero 1l 22,87%

(ventidue virgola ottantasette per cento) del totale ricavi di

Margine EBITDA Euro 3.863.640,00 (tre milioni ottocentosessan-
tatremila seicentoquaranta virgola zero zero) ovvero il--------
38,26 % (trentotto virgola ventisei per cento) del totale EBI-

Margine EBIT Euro 3.608.408,00 (tkre wmilioni seicentoottomila
quattrocentootto virgola zero zero) ovveroc il 45,89% (quaranta-
cinque virgola ottantanove per cento) del totale EBIT consoli-

Utile di periodo Euro 2.066.995,00 (due milioni sessantaseimila
novecentonovantacingue virgola zero zero) ovvero il 59,34%
{cinguantanove virgola trentaquattro per cento) del totale uti-

1 valori comsolidati cui si fa riferimento sono quelli che ri-
sultano nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2007.----------
Pericdo 1 dicembre 2007 - 31 dicembre 2007;----------~-------=-
valori cumulati Wel.Network e Svimservice - dati non certifica-

T valori indicati sono stati stimati sulla base dei ricavi ge-
nerati nel periodo in esame detraendo i costi diretti ed indi-
retti di competenza del periodo stesso; per i costi contabiliz-
sati solo a fine esercizio (remunerazioni variabili, imposte)
si & provveduto a diluirli per 1’intero esercizic imputando so-
lo la quota di competenza mensile.------------=--=-----=--o-oooo
Ricavi di produzione Euro 3.227.493,00 (tre milioni duecento-
ventigettemila guattrocentonovantatre virgola zero Zero) OVVEero
il 5,98% (cinque virgola novantotto per cento) del totale rica-

Margine EBITDA Euro 863.012,00 (ottocentosessantatremila dodici
virgola zero zero) ovvero il 12,16% (dodici virgola sedici per
cento) del totale EBITDA consolidato;--------=---------==---=~=~
Margine EBIT Euro 815.938,00 {ottocentoguindicimila novecento-

trentotto virgola zero zero) ovvero il 16,09% (sedici virgola

Utile di periodo Eurc 553.516,00 {cinquecentocinguantatremila
cinquecentosedici virgola zero zero) oOvVvero il 28,10% (ventotto

I valori consolidati cui si fa riferimento in questo caso sono
quelli che risulterebbero a bilancio consolidato nel caso il
consolidamento di Wel.Network e Svimservice fosse stato fatto
solo a partire dal 1° dicembre 2007."---------------o-mmsmmoo o

Fatta la puntualizzazione di cui innanzi, il Presidente si

appresta a dare lettura della Relazione degli Amministratori



sulla gestione del Gruppo, che, stante quanto sopra, va inte-
grata con le informazioni aggiuntive rese dall'Organo Ammini-
strativo su richiesta della CONSOB in data 27 marzo 2008, prima
di dar parola al Collegio Sindacale ~=-----ccommoommo o _.__

A questo punto, interviene 1'Avv. Giulio GUARINO, per conto
di ABACO INNOVAZIONE S.P.A., il quale, fatto rilevare che i do-
cumenti sopra indicati sono stati messi a disposizione dei soci
nei modi e termini di legge, propone di ometterne la lettura;
tutti i soci qui presenti, nel prendere espressamente atto del-
le puntualizzazioni della CONSOB di cui innanzi, aderiscono al-
la proposta fatta dall'avv. Giulio GUARTNO. - -« -wcmmmmm oo

A nome del Collegio Sindacale, il rag. Renato BELTRAMI ri-
chiama la Relazione redatta dal Collegio stesso in data 14 mar-
zo 2008, di cui procede alla relativa lettura, ed esprime pare-

re favorevole. -~ ----oeomo ..

argomento posto all'ordine del giorno, il Presidente espone ai
soci che, con 1l'approvazione del Bilancio relativo all'eserci-
zio sociale al 31 dicembre 2007, cessano, per scadenza del ter-
mine di cui all'art. 2383, tutti i componenti del Consiglio di
Amministrazione, per cui & necessario procedere alla nomina del
nuovo Consiglio di Amministrazione, nel rispetto delle norme di
statuto e di legge, determinandone il numero ed il relativo
compenso; il Presidente - proseguendo nella sua esposizione -
ricorda che gli Amministratori devono possedere i requisiti di
onorabilitad, professionalitd e indipendenza, non devono esgsere
incorsi in alcuna delle cause di ineleggibilitd o incompatibi-
lita previste dall’art. 2382 cod. civ. o dello statuto e durano
in carica per un periodo non superiore a tre esercizi. L’art.
2368 conferisce ampia libertd agli azionisti di presentare 1i-
ste, prevedendo le relative modaliti; in particolare, l’'art. 14
del vigente statuto prevede che soci che rappresentanc almeno
il 2,5% (due virgola cinque per cento) del capitale sociale a-
vente diritto di voto nell’assemblea ordinaria possa presentare
proprie liste, ne stabilisce minuziosamente i tempi di invio
alla societa, le informazioni richieste in ordine ai profili e
caratteristiche personali e professionali dei candidati e degli
incarichi ricoperti dagli stessi, le dichiarazioni circa il
possesso dei requisiti prescritti dalla vigente normativa per
le rispettive cariche, le modaliti di elezione etc.~—-comenoo o
Per il rinnovo dell’Organo Amministrativo, la Societa Abaco In-
novazione S.p.a., previa dimostrazione di possedere 1’ammontare
minimo di capitale sociale richiesto dall’art. 14 delloc Statu-
to, ha proposto la nomina dei seguenti membri del Consiglio di
Amministrazione: --------oooooo o _____________
1) FAVUZZI Dr. Domenico, nato a Molfetta il 18 aprile 1962, ivi
residente, Via Madonna delle Rose n. U
2) DI PAOLA Avv. Giancarlo, nato a Bari il 22 maggio 1952, ivi
residente, Via C. Skanderbeg n. 64, ------omoomoomom oo ____
3) ROGGERO Ing. Pierfilippo, nato a Milano il 22 giugno 1954 e



residente a Segrate, Via S. Felice n. 7 A Strada n. 72, Indi-
pendente ai sensi dell’art. 147 ter comma 4, D.Lgs. n. 58 del
24 febbraioc 1998 e successive modificazioni,------------=-~=-~~
4) LATERZA dr. Alessandro, nato a Bari il 9 febbraio 1958, ivi
residente Via Dante n. 25, Indipendente ai sensi dell’art. 147
ter comma 4, D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998 e successive mo-
dificazioni, —~-----s---- - m s oo s s oo
5) ALTOMARE Ing. Dante, nato a Molfetta il 18 settembre 1954,
ivi residente, Via Amente n. 16, --------~v-----o--moommmo s mms s
6) GIANNELLI dr. Pilippo, nato a Camposampiero il 16 settembre
1971 e residente a Monza, Via della Birona n. 71,-------------~
7) DALOISO dott. Rosa, nata a Margherita di Savoia il 5 aprile
1966, ivi residente, Via Canusium n. 2.------------=------=--=-
Degli stessi, i signori ROGGERO ing. Pierfilippo e LATERZA,
dr. Alessandro vengono candidati quali amministratori indipen-
denti, avendo i requisiti di indipendenza di cui all’art. 3 del
Codice di Autodisciplina predisposto dal Comitato per le Corpo-
rate Governance delle Societd gquotate, all’art. 148, III co.,
del Lgs. N. 58/1998 e alle altre disposizioni normative in pro-
oo B i oo e e
L’ intero dossier, contenente la predetta lista, con il curricu-
lum e le dichiarazioni degli interessati, viene messoc a dispo-
sizione degli azionisti interessati.------------------~-~------
Interviene a questo punto il Rag. Renato BELTRAMI, nella sua
qualitd di Presidente del Collegic Sindacale, il quale espone

"Il Collegio Sindacale informa i soci che il socio FABRIS Car-
lo, con nota scritta del 31 marzo 2008 trasmessa via fax alla
sede della Societa EXPRIVIA S.p.A., alle ore 9,30, denuncia, ai
sensi dell'art. 2408 cod. civ., l'omessa indicazione sull'av-
viso di convocazione della quota di partecipazione per la pre-
sentazione delle liste. Al riguarde il Collegio, pur nella bre-
vita del tempo, esaminato il contenuto della denuncia, nonché
la normativa vigente, ritiene, per il fatto comunicato, che non
sussistono i vizi procedurali di convocazione dell'assemblea
dei soci indetta per oggi 31 marzo 2008. S'impegna, comungue,
di dare formale risposta al socio Fabris, pur non avendone ob-
bligo ai sensi del 2° comma dell'art. 2408 cod. civ. e, peral-
tro, per ragioni di correttezza e trasparenza dei rapporti so-
B = B AL il

Prima di procedere - prosegue il Presidente - alla discus-
sione e votazione dei candidati costituenti l‘unica lista pre-
sentata, occorre che l‘assemblea fissi il numero dei componenti
del Consiglio di Amministrazione, ricordando che, ai sensi
dell’art. 14, il Consiglio stesso & composto da tre a sette
componenti e che, qualora non vi abbia provveduto 1‘Assemblea,
il Consiglio elegge fra i suoi membri un Presidente ed even-
tualmente un Vice-Presidente.-----=-------~r---m------—mmmm oo

Interviene 1'avv. Giulio GUARINO, per conto di ABACO INNOVA-
ZIONE S.p.a., che avanza la proposta di nominare un nuovo Con-

- 10 -



siglio di Amministrazione, composto di sette membri, per di tre
esercizi, nelle persone designate nella lista presentata, di
cul Presidente sia il dr. Domenico FAVUZZI e con una retribu-
zicne per l'esercizio annuale di Euro ottantamila per 1'intero
Consiglio. o m e o.

Viene messa ai voti la surriferita proposta, come da richie-
sta rivolta al soci dal Presidente.-----ooeommm oo

L’assemblea, con voti favorevoli espressi in modo palese,
per alzata di mano, da tutti gli interventi soci, rappresentan-
ti 22.322.435 (ventidue milioni trecentoventiduemila quattro-
centotrentacingue) azioni, pari al 58,013% (cinguantotto virgo-
la zero tredici per cento) del capitale sociale, --=---coeooo_o

- di nominare nuovo Consiglio di Amministrazione, che sarid com-
posto di sette membri e durerd in carica per tre esercizi so-
ciali, con scadenza alla data dell’assemblea convocata per
1’approvazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio della
loro carica, i signorii----o-omomm
FAVUZZI dr. Domenico, DI PAOLA avv. QGiancarlo, ROGGERO ing.
Pierfilippo, LATERZA dr. Alessandro, ALTOMARE ing. Dante, GIAN-
NELLI dr. Filippo, DALOISO dott. ROS@, ~=--------====--“-ee-“““~---
tutti sopra generalizzati, di cui 1 signori LATERZA dr. Ales-
sandro e ROGGERO ing. Pierfilippo vengono nominati quali Ammi-
nistratori indipendenti, ai sensi della normativa sopra menzio-

- di essi il signor FAVUZZI dr. Domenico viene nominato PRESI-
DENTE e gli altri Conmsiglieri:------ccoommmmm
- di fissare in Euro ottantamila il compenso complessivo per
l'esercizio annuale per 1'intero Consiglio---------c-muuooo -
- di dare atto che i medesimi hanno gid dichiarato di accettare
la candidatura loro conferita e contestualmente di possedere
tutti i requisiti di legge e di statuto, nonché di non essere
incorsi in una delle cause di ineleggibilitd, incompatibilitd o
di decadenza. I signori FAVUZZI dr. Domenico e 1'Avv. DI PAOLA
Giancarlo, qui presenti, accettano rispettivamente la carica di
Presidente e Consigliere del testé nominato Consiglio di Ammi-

NISErazZione. — =~ v oo e

ed ultimo argomento posto all'ordine del giorno, il Presidente
espone ali soci che, con 1'approvazione del bilancio di cui in-
nanzi, cessa, ugualmente, per scadenza del termine di cui al-
ltart 2400 c.c., l'intero Collegio Sindacale, cui 1‘Assemblea
rivolge sincero ringraziamento per 1l'opera sino ad oggi svolta,
per cui occorre procedere alla nomina dei nuovi componenti del-
1'Organo stesso, aventi i requisiti di capacitad o idoneita tec-
nica, di onorabilitd ed indipendenza, e gli altri requisiti
previsti dagli artt. 2399 e 2382 e dal vigente Statuto Sociale,
fissandone durata € COMPENSO.- ==+ =-=--momoommmmm oo

Il Presidente ribadisce quanto gid esposto per la nomina del
precedente Consiglio di Amministrazione, richiamando, per il

- 11 -



Collegio Sindacale, ltart. 23 di Statuto, che fissa, ugualmente
nel 2,5% (due virgola cinque per cento) delle azioni aventi di-
ritto di voti nell'assemblea ordinaria il limite sotto i1l quale
gli azionisti possono presentare liste, prevedendo le modalita
per lt'invio delle liste alla societd ed ogni altra disposizione
per l'accertamento dei requisiti posseduti dai candidati. -----
Per il rinnovo del Collegio Sindacale la societa "ABACO INNOVA-
ZIONE S.p.a.", previa dimostrazione di possedere 1'ammontare

minimo del capitale sociale richiesto dall’art. 23 di Statuto,

Renato rag. BELTRANI, nato a Storo il 7 dicembre 1942, residen-
te a Gussago in Via Pernacchia n. 4/a (gid Presidente del Col-
legio SLteS80) , —------ - m e s oo oo s oo
Gaetano dr. SAMARELLI, nato a Molfetta il 7 dicembre 1945, ivi
regsidente, Vico Margherita di Savoia n. 14 {(gia Sindaco effet-

Ignazio dr. PELLECCHIA, nato a Bari il 28 giugno 1968, ivi re-

sidente, Lungomare Nazario Sauro n. 13, ------------=e-womo—un-

Leonardo Giovanni dr. CICCOLELLA, nato a Bari il 24 giugno
1964, ivi residente Via Papa Pacelli n. 16--------ws----o-mooo-
Maurc dr. FERRANTE, nato a Bisceglie il 1° novembre 1964, ivi
residente, Via Carrara Le Coppe. ~-----=-=--=-------—-—-—-—————-~
L’interc dossier, contenente la lista, con il curriculum e

le dichiarazioni degli interessati, viene messo a disposizione
di c¢hiungue interessato.-----------------------ommoooee o
Interviene a questo punto il rag. Renato Beltrami, il quale,

a nome del Collegio Sindacale, richiama le considerazioni di
tale Organo in ordine al rilievo mosso con fax in data odierna
dal socio Fabris Carlo.------=-------=----- - s e oo
Prima di procedere alla discussione e votazione dei candida-

ti costituenti 1’unica lista presentata, occorre che
1’assemblea fissi il numero dei componenti del Collegio Sinda-
cale, ricordando che, ai sensi dell’art. 23, il Collegio &€ com-
posto da tre effettivi e due supplenti.-----~-------ommomonmmo
I1 signor GUARINO avv. Giulio, per conto di "Abaco Innovazione
S.p.a.", interviene e propone che il relativo compenso per le
prestazione che il Collegio Sindacale & chiamato a svolgere sia
quello compreso fra il minimo ed il massimo della Tariffa pro-
fessionale attualmente in vigore per i Dottori Commercialisti e
tanto per tutti i componenti del Collegio Stesso e per l'intera
durata della nomina.---~--------=-=-- - -t en oo oo — oo
I1 Presidente, richiamata la lista presentata e la proposta

di cui innanzi in ordine agli onorari da corrispondere ai com-
ponenti del Collegio Sindacale, invita 1 soci a deliberare in
J i o) sTeT= 0 N ol B b
L‘assemblea, con voti favorevoli espressi in modo palese,
per alzata di mano, da tutti gli interventi soci, rappresentan-
ti 22.322.435 (ventidue milioni trecentoventiduemila quattro-

centotrentacinque) azioni, pari al 58,013% (cinquantottoc virgo-

- 12 -



la zero tredici per cento) del capitale sociale sottoscritto e

VETSALEO, = = = = = =~ = e e e e

- di nominare, quali nuovi componenti del Collegio Sindacale,
che sard composto di cingue membri, i guali dureranno in carica
per tre esercizi sociali, con scadenza alla data dell’assemblea
convocata per 1 approvazione del bilancio relativo all’ultimo
esercizio della loro carica, 1 signori:--------~---cmmmmomoman-
BELTRAMI Rag. Renato, SAMARELLI dr. Gaetano, PELLECCHIA dr. I-
gnazio, quali sindaci effettivi, ed 1 signori CICCOLELLA dr.
Leonardo Giovanni e FERRANTE dr. Mauro, quali sindaci supplen-
ti, tutti aventi i requisiti di legge e come sopra generalizza-
ti, eleggendo quale Presidente del Collegic Sindacale stesso il

- di fissare 11 relativo compenso, per tutti i predetti compo-
nenti e per l'intero periodo di nomina, nella misura pari alla
media fra il minimo ed il massimo delle Tariffe Professionali

- di dare atto che i soggetti testé nominati sono tutti iscrit-
ti nel Registro dei Revisori presso il Ministero della Giusti-
zia, come risulta dal dossier allegato alla lista proposta;----
- di dare atto, altresi, che i medesimi hanno gia dichiarato di
accettare la candidatura loro conferita e, contestualmente, di
possedere tutti i requisiti di legge e di statuto, nonché di
non essere incorsi in una delle cause di ineleggibilita, incom-
patibilitd o di decadenza.------------—-“-“~—“—““~“~~“~“““#-“—«—-———_ -~
I signori BELTRAMI rag. Renato, SAMARELLI dr. Gaetano e CICCO-
LELLA dr. Leonardo Giovanni, qui presenti, accettano rispetti-
vamente la carica di Presidente,. Sindaco effettivo e Sindaco

supplente del testé nominato Collegio Sindacale.---------------

A A A

Esauriti gli argomenti posti all'ordine del giorno e nessuno
chiedendo la parola, il Presidente dichiara chiusa la seduta
alle ore guattordici e minuti quaranta.---------=--=--“---~—-~--~—-
Del che, il presente atto, dattiloscritto da persona di mia fi-
ducia e completato di mio pugno su pagine ventisette circa di
sette fogli, da wme letto, in assemblea, al signor comparente,
che lo approva e, con me notaio, lo sottoscrive in appresso,
alle ore sedici e minuti venti.------rrmoommmmm oo
In originale firmato: Francesco GARDIN - Francesco STELLACCI
notaio. Impronta sigillo.--------~rmmmmo e
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Relazione del Co iglodi Amministrazione sulla
Gestione del Gruppo Exprivia.

PROFILO E STRUTTURA DEL GRUPPO

Exprivia pone le sue fondamenta su un patnmonio di competenze e una esperienza maturata con oltre 20
anni di presenza costante nell'lnformation Technology per | mercati banche e finanza. industria,
telecomunicazioni, utilities, trasporti, pubblica amministrazione e sanita.

Exprivia ha sempre guardato al futuro, alla costante ricerca di tecnologie che sapessero anticipare i trend di
mercato. per proporre ai clienti soluzioni e servizi in grado di migliorare i propri processi di business.

Questa visione strategica. unita alla conoscenza delie specifiche esigenze di ogni singolo interlocutore, al
sistema di offerta verticale, alla capacita di gestire progetti complessi e ad un'area di ricerca e sviluppo di
eccellenza internazionale, costituiscono gl elementi distintivi del Gruppo.

Quotata in Borsa ltaliana dal 2000 e al segmento STAR MTA da ottobre 2007, Exprivia conta attualmente un
team di oltre 1200 persone distribuite fra la sede principale di Molfetta (BA) e le sedi di Milano, Roma,
Vicenza, Trento, Bologna, Bari e Piacenza.

Exprivia mantiene una gestione efficace dei processi aziendali basata su un sistema di qualita conforme allo
standard UN! EN IS0 9001:2000, garantendo la massima trasparenza all'interno ed all'esterno della societa.

Grazie alla pluriennale presenza sul mercato, Exprivia ha sviluppato una offerta focalizzata su soluzioni
proprietarie principalmente in ambito Bancario e Clinico-Sanitario e su soluzioni basate sulle principali
piattaforme software di terze parti in ambito ERP, Business Intelligence, SOA, CRM e in ambito finanziario
(Capital Market), che propone ai propri clienti adottando avanzati modelli di gestione progetti e application
management.

LA STRUTTURA DEL GRUPPO

100% | Exprivia Projects
S.p.A.

100% | pxprivia Solutions
S.p.A.

GST
Gruppo Soluzioni
Tecnologiche
S.r.l.

64,508 %) 30% Pervoice

S.p.A.

e x D C 1 \{1 a 100% Svimservice

S.p.A.

100% |  wel.Network
S.p.A.

ClinicHall
Sit
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Exprivia Projects S.p.A. & una societa controllata al 100% da Exprivia S.p.A. specializzata nel progettare e
gestire impianti ed infrastrutture di Call Center, Contact Center e di Help Desk e di erogare i relativi servizi
anche per conto terzi.

Exprivia Solutions S.p.A., posseduta per il 100% da Exprivia S.p.A, ¢ la societa del gruppo dedicata alla
realizzazione e fornitura di soluzioni e prodotti IT ad alto valore aggiunto per i mercati della Difesa e Spazio,
Servizi e Pubblica Amministrazione Locale e Centrale.

G.S.T. - Gruppo Soluzioni Tecnologiche S.r.l, detenuta al 64,508 % da Exprivia S.p A, é focalizzata sullo
sviluppo e progettazione di soluzioni per il campo del riconoscimento vocale. Attualmente GST produce e
commercializza applicazioni software e servizi evoluti utilizzando le migliori tecnologie di speech recognition
presenti sui mercati internazionali.

In data 30 novembre Exprivia ha acquisito il 100% di Wel Network S.p A. e Svimservice S.p.A.

Wel.Network, costituita nel 1976, ha maturato un’ esperienza approfondita di molteplici settori tipici del
mondo informatico focalizzandosi particolarmente negli ultimi anni nei servizi professionali erogati sugli
applicativi SAP con una particolare penetrazione nel settore industria ed Energy. a cui si affianca una
cospicua attivita di rivendita di licenze software di terze parti (Bus,iness Object e IBM-Ascential).

Svimservice, nata nel 1974, si & affermata come una primaria societa ICT nel settore dellinformatica
sanitaria. con un ampliamento e una diversificazione territoriale del portafoglio clienti ¢ una offerta di
sviluppo e gestione di sistemi informativi sanitari basati su soluzioni proprietarie e tecnelogie web oriented,
oltre che nel campo dei sistemi informativi e delle applicazioni software per la pubblica amministrazione
locale (P.A.L.).

Partecipazioni strategiche

ClinicHall S.r.l. partecipata da Exprivia S.p.A. per il 40%, & una societa nata nel 2004 per dar vita ad un
progetto di ricerca e sviluppo di un Sistema Informativo Clinico innovativo in grado di supportare in forma
elettronica i processi e le informazioni che caratterizzano le attivita cliniche delle strutture sanitarie pubbliche
e private utilizzando gli skill, le competenze, la forza vendita e le referenze anche delle societa che
partecipanc al capitale.

ACS S.p.A. partecipata da Exprivia S.p.A. per il 7,69%, riveste un ruolo di rilievo a livello nazionale ed
internazionale nel settore del software ed hardware per l'acquisizione, gestione e interpretazione di immagini
satellitari. La societa. con sede a Roma e Matera, conta oltre 110 addetti

Altre partecipazioni

Exprivia Solutions S.p.A. detiene una quota del 100% nel capitale sociale di Farm Multimedia S.r.l. in
liquidazione che non svolge alcuna attivita industriale.

AlSoftw@re Professional Services S.r.l, posseduta per il 100% da Exprivia Solutions S.p. A, non & piu
operativa sul mercato dopo la cessione alla Capogruppo, avvenuta il 1 giugno 2005, del proprio ramo
industriale specializzato nella fornitura di servizi professionali.

Aemedia S.rl detenuta da Exprivia S.p.A. per il 100%, & una societa focalizzata sui progetti di
Videocomunicazione che al momentc non svolge attivita industriale.

IQS New S.r.l. partecipata da Exprivia S p.A. per il 10%, € una societa che si occupa di sviluppa e gestione
di servizi web.

Al Faro, posseduta per il 100% da Svimservice S.p A, e una societa che svolge attivita di formazione tecnica
e manageriale, formazione continua, consulenza direzionale, Organizza inoltre corsi di aggiornamento ed
executive-master per la pubblica amministrazione e per la sanita. Nel 2007 ta Societa non ha svoelto alcuna
attivita,

Software Engineering Research & Practices S.r.l, partecipata da Exprivia S.p.A. per il 6%4€
percentuale da Svimservice S.p.A. & uno Spin-off delfUniversita degli Studi di Bari ch&%¥
industrializzare i risultati della ricerca universitaria nel campo della Ingegneria de[;'*‘f@;
trasferimento nei processi d'impresa. ref A
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Exprivia & inoltre presente in alcune nmzuatxve Consdﬁtﬂ: }

Consorzio Pugliatech, costituito per partecxpéfe ‘8
nel bando POR Puglia 2000-2006; 4

Consorzio Conca Barese, costituito per fa gestidne del Patto Territoriale Conca Barese.

reahzzazvone del “Contratto di Programma” previsto

Societa consortile a responsabilita limitata denominata:"Centro di Competenza ICT-SUD", piu
brevemente "CC ICT-SUD", costituito per intraprendere iniziative idonee allo sviluppo, nelle Regioni
Obiettivo 1 (Puglia, Campania, Calabria, Sicilia e Basilicata) attraverso la costituzione un Centro di
Competenza Tecnologica sulle ICT, articolato in una rete di Centri di Competenza Regionali.

Consorzio Biogene, per lo sviluppo del progetto denominato "Laboratorio pubblico brivato per (o sviluppo di
strumenti bio-informatici integrati per la genomica, la trascrittomica e la proteomica (LAB GTP)".

PRECISAZIONE GENERALE IN MERITO ALLA
RAPPRESENTAZIONE DEI DATI NELLA PRESENTE
RELAZIONE DI BILANCIO

[ dati def'anno 2007, diversamente da quelli dell’'anno precedente, riportano i dati del Gruppo Exprivia con
fe nuove societa acquisite Svimservice S.p.A. e Wel Network S.p.A. a partire dal 01.08.2007.

Pertanto ai fini della comparazione con i dati dell'anno precedente occorre considerare la variazione nel
perimetro di consolidamento.

Ogni qualvolta si ritenga importante una comparazione dei due valori “a paritd di perimetro di
consolidamento”, verra evidenziato it valore specificando il perimetro di calcolo.
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| DATI SIGNIFICATIVI DEL GRUPPO

Nella tabella seguente sono riportati sinteticamente i risultati dei principali dati economici, patrimoniali e
finanziari consolidati del Gruppo cosi come emergono dal Bilancio.

| dati sotto indicati, ottenuti in applicazione della normativa contabile internazionale vigente IAS, riportano
per I'anno 2007 i dati del Gruppo Exprivia nell’attuale perimetro di consolidamento includendo le controllate
Svimservice S.p.A e Wel Network S.p.A. a partire dal 01.08.2007.

Relazione annuale al 31 dicembre 2007

Dati Economici 31.12.2007 31.12.2006
Totale ricavi produzione 65.829.563 47.030.377
di cui ricavi netti e var. dei lavori in corso su ord. 62.581.780 44.209.601
di cui incrementi di immobiliz.per lavori int. 994.384 992.217
di cui altri ricavi e contributi ’ 2.253.399 1.828.559
Differenza tra costi e ricavi della produzione (EBITDA) - 10.098.378 5.552.479
% su ricavi della produzione 15,34% 11,81%
Risultato operativo netto (EBIT) 7.863.401 3.421.751
% su ricavi della produzione 11,95% 7,28%
Risultato netto 3.483.361 1.111.872
Patrimonio netto del Gruppo 45.661.107 28.380.981
Totale attivo 132.208.770 76.084.018
Capitale sociale 21.801.519 17.642.488
Capitale circolante netto (1) 14.913.896 12.150.690
Cash flow (2) 8.701.825 3.515.254
Capitale fisso (3) 74.343.031 39.478.152
Investimenti 36.673.500 1.626.319
Disponibilita liquide Aitoli(a) 6.171.365 1.509.360
Debiti finanziari a breve termine (b) (19.440.062) (13.990.725)
Debiti finanziari a medio/lungo termine (¢ ) {20.688.137) (4.271.353)

Posizione finanziaria netta (4)

(33.956.834)

(16.752.718)

(1) - Il "capitale circolante netto” e calcolato come somma del totale attivita correnti, meno disponibilita
liquide, meno totale passivita correnti piu debiti verso banche entro correnti
(2) - Il Cash flow é calcolato come somma del risultato netto rettificato degli ammortamenti variazioni TFR e
svalutazioni
(3) - Il "capitale fisso" & uguale al totale attivita non correnti
(4) - Posizione finanziaria netta =a - (b + ¢)
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it Gruppo Exprivia ha chiuso 'esercizio. 2007 con rlcqw deﬂa produzione consolidati pari a 65,8 mitioni di
Euro (+ 39,97% vs 2006), un EBITDA di.Euro 10,1 i} h(jm (+ 81,9% vs 2005), un EBIT di Euro 7,9 milioni
(+129,81% vs 2006) ed un utile netto di Gruppo di 3, 5-fnilioni di Euro (+ 213,2% vs 2008).

La posizione finanziaria netta consolidata al ??T‘&:cembre 2007 risulta pari a -33,9 Milioni di Euro rispetto ai
-16.7 Milioni di Euro al 31/12/06. L'incremento € dovuto al finanziamento di 19,5 Milioni di Euro cui si &
ricorsi per il perfezionamento delle recenti acquisizioni; al netto delle suddette operazioni, la posizione
finanziaria netta sarebbe migliorata di circa 2 Milioni dl Euro, confermando la capacita del Gruppo di
generare cassa tramite la gestione ordinaria.

Il Patrimonio Netto del Gruppo, al 31 dicembre 2007, si attesta ad un valore di 45,7 Milioni di Euro rispetta
ar 28,4 Milioni di Euro del 31 dicembre 2006.
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| DATI SIGNIFICATIVI DEL GRUPPO A PARITA DI “PERIMETRO

DI CONSOLIDAMENTOQO”

Per meglio illustrare i risultati ottenuti dalle recenti acquisizioni sui principali dati economici. patrimoniali e
finanziari consolidati del Gruppo, si & ritenuto opportuno completare I'informativa con i dati consolidati relativi
all'intero esercizio di riferimento ed a parita di perimetro di consolidamento.

Dati Economici 31.12.2007 31.12.2006
Totale ricavi produzione 83.350.269 88.869.797
di cui ricavi netli e var. dei lavori in corso su ord. 79.797.584 85.633.187
di cui incrementi di immobilivz:pe’r‘lavori int. 994.384 982.217
di cui altri ricavi e contributi 2.558.301 2.244.393
Differenza tra costi e ricavi della produzione (EBITDA) 13.461.733 11.783.043
% su ricavi della produzione 16,15% 13,26%
Risultato operativo netto (EBIT) 10.862.228 8.900.344
% su ricavi della produzione 13,03% 10,02%
Risultato netto 4.834.404 3.244.203
Patrimonio netto del Gruppo 45.661.106 33.842.355
Totale attivo 132.208.770 101.697.152
Capitale sociale 21.801.519 17.642.488
Capitale circolante netto (1) 14.913.85%4 20.172.236
Cash flow (2) 8.447.024 7.802.610
Capitale fisso (3) 74.343.031 44.985.412
Investimenti 31.513.718 1.860.117
Disponibilita liquide /titoli(a) 6.171.365 4.226.798
Debiti finanziari a breve termine (b) (19.440.062) {18.349.355)
Debiti finanziari a medio/lungo termine (¢ ) {20.688.137) {5.919.524)

Posizione finanziaria netta (4)

(33.956.834)

(20.042.081)

(1) - 1l "capitale circolante netto” & calcolato come somma del totale attivita correnti, meno disponibilits liquide. meno to'ale passivita

correnti pit debiti verso banche entro correnti

(2) - 1l Cash flow & calcolato come somma del risultato netto rettificato degli ammortamenti variazioni TFR e svalutazioni

(3) - It “capitale fisso™ & uguale al totale attivita non correnti

(4) - Posizione finanziaria netta =a - (b + ¢}
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L’OFFERTA

Grazie alla pluriennale presenza sul mercato, Exprivia offre soluzioni modulari di elevata qualita e attivita di
consulenza specialistica in grado di adeguarsi alla rapida evoluzione del mercato ed alle esigenze dei propri
clienti.

Per raggiungere questi obiettivi Exprivia ha costantemente ampliato e curato la segmentazigne, gglja propria
offerta focalizzandosi su soluzioni proprietarie/di terze parti e su competenze tecnolg@fche.: L &to livello

per i mercati:
+ Banche & Finanza R & rE
¢  Sanita \,} P

v Industria, Telecomunicazioni, Media, Energy &0il
v Pubblica Amministrazione, Trasporti e Utilities

Exprivia garantisce alle aziende clienti un elevato know-how tecnologico, un'eccellente speciaiiézazione e
metodologie collaudate e assicurando un’offerta competitiva allineata agli standard di qualita pi¢ elevati..

Exprivia & oggi una delle realta pitt attive nella progettazione, nello sviluppo e nellintegrazione di soluzioni
software innovative e vanta una pluralita di competenze maturate in un ventennio di attivita sui mercati di
riferimento e attraverso la collaborazione costante con primarie Universita italiane e internazionali.

| Mercati

Banche e Finanza

Exprivia opera da oltre vent'anni per it mercato bancario nell'ambito della valutazione automatica del
merito di credito e nella consulenza sui processi operativo - gestionali che sottendono al ciclo di vita
dell'affidamento e dispone di figure professionali con competenze specifiche a vari livelli, accomunate da
una consolidata esperienza suile tematiche della gestione del credito.

Exprivia vanta, infatti, un centro di competenze tecnologiche in grado di progettare e sviluppare applicazioni
che utilizzano tutti i principali database relazionali ed operano su qualsiasi piattaforma (sia mainframe, che
piattaforme client/server, che Web) e anche con sistemi operativi diversi.

Particolarmente significativa & la pluriennale esperienza acquisita da Exprivia relativamente al sistema
Murex MXG2000 per il quale ha maturato una vastissima competenza con importanti esperienze progettuali
e di gestione del sistema presso le principali banche di investimento in ambito Application Management,
Front & Back office, System Implementation e System Integration.

Per quanto riguarda I'aspetto tecnologico Exprivia & in grado di fornire un insieme di strutture, metodologie e
soluzioni dedicate alla gestione, distribuzione, integrazione di dati e applicazioni mission critical in ambito
Finance (Information Management, System Integration, Financial ASP).

Sanita

L'offerta di Exprivia in questo mercato si focalizza sulla commercializzazione di una piattaforma software
proprietaria di integrazione dei processi clinico-diagnostici per le strutture ospedaliere pubbliche e
private.

Forte di un'esperienza maturata dai primi anni '90 nel campo delle tecnologie di gestione immagini medicali,
Exprivia conferma la propria leadership nel mercato medicale con la pit completa suite di prodotti per i
servizi diagnostici sanitari.

La recente acquisizione di Svimservice consente di ampliare il maniera significativa I'offerta del gruppo,

grazie all'expertise in ambito sanitario della societa. che vanta una esperienza trentennale in questo settore
e propone servizi IT ad alto valore aggiunto, supporto consulenziale, informativo ed operativo per tutti gli
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attori istituzionali delia gestione sanitaria (Aziende Sanitarie, Agenzie Regionali, Assessorati alle politiche
sanitarie).

Industria, Telecomunicazioni & Media

L'offerta Exprivia in ambito industria si fonda sulla capacita di interpretare il business dei propri clienti e di
declinare e competenze tecnologiche in soluzioni snelle ed efficienti per i diversi contesti operalivi in cui si
sviluppa la catena del valore. Il risultato & una serie di soluzioni e servizi che, in una logica integrata, copre
sia i processi primari (logistica, produzione e vendita) che i processi di supporto (amministrazione e finanza e
risorse umane) con particolare attenzione agli ambiti ERP, Extended ERP ed EAL

Nel mercato delle Telecomunicazioni, Exprivia & in grado di fornire soluzioni sui processi core degl
operatori di rete mobile e fissa con un’offerta completa ed innovativa di System Integration.

L'esperienza di Exprivia copre sia I'ambito dei sistemi a supporto del business (BSS) che di quelli a supporto
dell'cperativita (0SS). In particolare, in ambito BSS Exprivia vanta esperienza e capacita progettuale a livello
di sistemi di tariffazione/fatturazione e CRM, per la configurazione e gestione dei sistemi di provisioning, di
order management, di festing & controllo di qualita.

In ambito 0SS, Exprivia ha progettato e realizzato soluzioni per la gestione efficiente delle infrastrutture di
rete, gestione di database (Oracle, SQL Server), configuration management, il network management,
lanalisi delle performance, fa gestione operativa dei data center e la gestione di servizi in outsourcing
regolati da SLA (Service Level Agreement).

Per il settore difesa e aerospazio, Exprivia realizza applicazioni real time, operando dal 1985, sia a livello
nazionale sia internazionale secondo standard di qualita civili e militari, e puo vantare consolidate
competenze nella realizzazione di software di sistema, sistemi di comando e controllo, sistemi embedded,
tool grafici, networking e prototypage di sistemi complessi.

Con Pacquisizione di Wel Network, Exprivia ha rafforzato la sua presenza anche in ambito Oil & Gas,
integrando le competenze specifiche dei processi di estrazione, trasporto, stoccaggio, raffinazione e
distribuzione del petrolio e del gas naturale con competenze maturate in settori affini {es. multi utilities) allo
scopo di accompagnare I'evoluzione del settore energia.

Grazie alla conoscenza approfondita del mercato, Exprivia riesce ad interpretare il business dei propri clienti

e declinare le competenze di processo e tecnologiche in soluzioni IT snelle ed efficienti il cui risuitato € una
serie di prodotti e servizi che copre sia i processi primari che i processi di supporto in una logica integrata.

Pubblica Amministrazione, Trasporti e Utilities

Per la pubblica amministrazione Exprivia affronta le tematiche:

v delle-government con soluzioni in ambito sicurezza (firma digitale, documenti d'identita, portali di
servizio)

v dell'e-procurement per la razionalizzazione della spesa pubblica con soluzioni di e-catalogue, aste-on
line e marketplace.

in ambito gestionale Exprivia sviluppa soluzioni personalizzate sul cliente, basate su sistemi SAP 1S-U per il

mondo utilities e SAP 1S-PS per quello delia pubblica amministrazione.

In ambitc documentale. la societa offre soluzioni e sistemi di Document Management per la gestione,
rarchiviazione ottica di documenti nell’ambito dei vari processi aziendali.

L'acquisizione di Svimservice aggiunge un ricco catalogo di prodotti per gli Enti locali {Comuni, Province,

azie municipalizzate) nel settore della contabilita, del personale, del controllo gestione e ¢ i sistemi di e-

ent e di gestione di iter procedurali {protoselia, determine, delibere, ecc.). NG
>
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Competenze

ar>

L'approccio metodologico adottato, in accordo™€on gli standard sia per quanto riguarda lo sviluppo di
soluzioni software sia per quanto riguarda la gestione progettuale, - analisi, progettazione, sviluppa,
manutenzione e formazione - € a garanzia di una elevata qualita dei risultati e permette di monitorare con la
giusta attenzione tutte le fasi delle attivitd di progetto, ottimizzando cosi tempi e costi.

Gli ambiti di competenza di Exprivia sono in parte trasversali ai i mercati di riferimento ed in parte specifici
per alcuni settori: '

Competenze Trasversali

<« ERP ed Extended Erp

< Business Intelligence

v Enterprise Application Integration
v Knowledge Management

v Embedded & Real Time Systems
v Voice Recognition

~  Visual Collaboration

v Infrastructure Management System

Competenze Verticali
v RIS & PACS

v Credit Risk Management

v Financial Services

Soluzioni

L'elevato know how tecnologico e I'esperienza acquisita in particolari settori di mercato, ha consentito lo
sviluppo di piattaforme tecnologiche proprietarie e di terze parti che si caratterizzano per l'alta affidabilita,
una notevole efficacia nella gestione dei processi di business supportati ed un continuo adeguamento
alevoluzione tecnologica.

Soluzioni proprietarie

SOLUZIONI PER IL PRESIDIO DEL RISCHIO DI CREDITO: GLOBAL CREDIT MANAGEMENT

La soluzione Global Credit Management, & un sistema integrato e modulare di soluzioni applicative, mirate al
supporto delle diverse attivita di valutazione. creazione, controlio e gestione del portafoglio crediti di un
istituto di credito.

SOLUZIONE PER LA TRADING ROOM: EXTENDED FINANCIAL FRAMEWORK

E’ un framework applicativo proprietario su cui si basano soluzioni e librerie per la finanza che Exprivia mette
a disposizione sia per il Front-Office che per il Middle-Office.

SOLUZIONI PER LA RADIOLOGIA E MEDICALI

La suite di prodotti RIS-PACS per la radiologia & completa di tutte le componenti applicative necessarie per
seguire la rapida evoluzione del setfore, preservando nel tempo l'investimento.
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SOLUZIONE PER IL TRATTAMENTO DI INFORMAZIONI NON STRUTTURATE

DeepKnowledge € una soluzione proprietaria realizzata per supportare le fasi di acquisizione,
organizzazione e fruizione della conoscenza esplicita racchiusa nell'informazione non strutturata di domini
specifici sviluppata utilizzando tecniche di Natural Language Processing specificamente progettata per una
sua semplice integrazione in applicazioni preesistenti (corporate portal, document management system,
content management system, customer relationship management system, ecc.).

Soluzioni di terze parti

MUREX

MXG2000 , piattaforma sviluppata dalla societa francese Murex S.A., é tra i prodotti leader di mercato
utilizzati da investment bank, corporate treasuries, asset manager ed hedge fund.

Exprivia & da anni specialista del prodotto (con MxRates prima ed MXG2000 successivamente), grazie alla
expertise consolidata in ambito finance e a numerose ed importanti esperienze progettuali e di gestione del
sistema presso le principali banche di investimento in ambito:

v Application Management (manutenzione Cokr'ettiva ed evolutiva, customizzazioni. parametrizzazioni
del sistema, upgrade release task force) ’

v Front Office (instrument configuration, analisi P&L, risk management procedure)
v Back Office (ticket&confirmations, pagamenti, segnalazioni, contabilita, audit, controlio di gestione)
v System Implementation (OLK, MxML, Reporting Module, Risk Matrix, Flex API, MDCS)

v System Integration (Deal Capture e integrazione mercati, configurazione di contributori real-time,
import ed export di anagrafiche e transazioni, interfacce automatiche mediante [utilizzo del modulo

MxMI o dei principali middieware di mercato)

SICUREZZA: CAVEAU ELETTRONICO PER LA PROTEZIONE DI DOCUMENTI RISERVATI

Cyber-Ark @ una societad di sicurezza informatica che ha sviluppato una soluzione software per la
memorizzazione e la gestione sicura di informazioni riservate, attraverso Putilizzo di una cassaforte digitale
(digital vault) di cui Exprivia & rivenditore autorizzato per il territorio italiano.

SOLUZIONI DI REMOTIZZAZIONE, SWITCHING E VIDEOCONFERENZA
Exprivia distribuisce e supporta “sistemi di remotizzazione e i di “swicthing” leader di mercato.

La combinazione dei sistemi di remotizzazione e switching permettono di centralizzare ed ottimizzare la
fruizione di molteplici risorse informative, facilitando laccesso a tali risorse, sia dal punto di vista
ergonomico, che dal punto di vista delle leggibilita delle informazioni.

inoltre Exprivia commercializza soluzioni di videocomunicazione che consentono 'abbattimento delle
distanze spaziali e I'omogeneizzazione degli asincronismi temporali senza che gli utenti si spostino
fisicamente.

L’ANDAMENTO DEL MERCATO DI RIFERIMENTO NEL 2007

I dati di mercato

Secondo le stime Assinform, la spesa per l'information Technology. in ltalia, continua a crescere! nel 2007
Fincremento & stato del 2% a fronte del +1,6% dell'anno precedente, superiore alla crescita del Pil relativa
all'anno scorso, attestata intorno all'1,7%. S,
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Le imprese hanno infatti i i iormente ‘ettore IT: in particolare lemedie imprese sono

Anche se emergono molti casi di progetti mdustnah d'eccellenza che utilizzano le nuove tecnologie, la
dimensione del processo d'innovazione del sistema produttivo italiano & ancora modesta, coinvolge un
numero d'imprese troppo ristretto e si presenta troppo frammentata sul territorio.

Analizzando i diversi comparti deli’'IT, nel 2007 si & confermato il ruolo trainante dell’hardware sullintero
mercato, ma e l'aumento registrato dal comparto del software, grazie alle performance particolarmente
positive del segmento del middleware, a rappresentare il dato pitl significativo. In quanto strumento
fondamentale nei progetti di razionalizzazione delle infrastrutture It e di integrazione applicativa, il suo
incremento & una conferma dell'innovazione che le aziende stanno perseguendo.

Per il 2008, Assinform prevede che, nonostante gli scenari negativi che incombono sull'economia, la crescita
dell’ It dovrebbe continuare, anche se con un incremento pit dimesso di circa +1,8% , dato che comunque &
destinato a superare nettamente il tasso del Pil stimato tra 1o 0,5% e 10 0,8%.

Allinterno di questo scenario va considerato il ruolo trainante che il Made in ltaly, in particolare dei settori
delle quattro A ( Abbigliamento, Alimentare, Arredamento, Automazione meccanica ) ha ritrovato grazie alla
qualita dei prodotti, alla ristrutturazione produttiva e al forte impegno sui mercati internazionali.

Dati pit dettagliati del mercato ICT per il 2007 sono presenti nel Rapporto Assinform 4dél4_1/° semestre
2007che vedono l'informatica in crescita dell'1,7%, attestandosi a 9.921 milioni di Euro e consolidando una
tendenza al recupero che a meta 2005 risultava ancora timida (+1,1%).

Netl primo semestre 2007, il comparto del software e dei servizi (6.671 milioni) ha ripreso a crescere (+1%),
grazie soprattutto al contributo del software aumentato del 3% (contro lo 0,6% del periodo corrispondente
deil'anno prima).

Nell'ambito dei servizi IT (4.696 milioni; + 0,2%) é risultato palese I'effetto dell'ulteriore calo delle tariffe, del
potere contrattuale dei grandi clienti, dell'incertezza economica. Le dinamiche pil vivaci sono risultate quelle
dei segmenti dei servizi in outsourcing (1.378 milioni; + 2,1%), dei sistemi embedded (520 milioni; +0,9%),
dell'integrazione dei sistemi (512 milioni, +0.8%) e della consulenza (532 milioni; + 1.8%), che tuttavia hanno
a malapena bilanciato gli andamenti riflessivi di tutti gli altri segmenti d’offerta, a partire a quello pit
consistente dello sviluppo e della manutenzione delle applicazioni (1058 milioni; -1,3%).

15
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L’andamento dei risultati del Gruppo Exprivia

Di sequito si riporta la tabella con i Ricavi della produzione e il margine EBITDA relativi alle quattro Business
Line del gruppo Exprivia. | dati relativi ai ricavi al 31-12-2007 e il relativo margine EBITDA sono stati calcolati
sommando anche i risultati di Svimservice e Wel Network per il periodo 1-8-07 - 31-12-07.

In particolare i risultati di Svimservice sono stati inseriti nell'area PA e nell'area Sanita, mentre i risultati di
Wel Network sono stati inseriti nel’area Industria, Telecomunicazioni, Difesa e Aerospazio, Gas &0l

Gruppo Exprivia Ricavi Ricavi Var.% EBITDA EBITDA Var.%
(valori in K Euro) 31/12/2007  31/12/2006 - 31/12/2007 31/12/2006 ar.%
Banche e Finanza Assicurazion 12.889 10527 22.44% 2.080 1482 40.35%
Industria, Telecomunicazioni, & 20.458 14953 36.88% 2.827 2177 2085
Media

PA, Trasporti & Uﬁlyiﬁes. 14.131 13.101 7.9% 1.188 867 37,02%:
Sanita o 15.093 5556 171,65% 4.003 1027 28978%

Al fine di valutare 'andamento del gruppo, indipendentemente dal contributo delle nuove acquisizioni, di
seguito si riporta la tabella con i Ricavi della produzione e it margine EBITDA relativi alle quattro Business
Line del gruppo Exprivia a parita di perimetro di consolidamento (senza considerare quindi i ricavi e
'EBITDA delle neo acquisite Svimservice e Wel Network).

Gruppo Exprivia Ricavi Ricavi Var.% EBITDA EBITDA Var.%
(valori in K Euro) 31/12/2007  31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Banche, Finanza e Assicurazioni 12.843 10.527 22% 2.069 1.482 38,61%
Industria, Telecomunicazioni & 15264 14953 2.10% 1.976 2477 -9.23%
Media

PA, Trasporti & Utilities 12.497 13401 -4,61% 771 857  -11.07%
Sanita 7.597 5556  3674% 1,574 1.027  53,26%

Banche, Finanza e Assicurazioni

La Business Line Banche, Finanza e Assicurazioni ha incrementato il fatturato del 22% rispetto al
31/12/2006 a parita di perimetro di consolidamento ed il risultato & inalterato anche considerando la tabella
post acquisizione.

La significativa crescita dei ricavi & da attribuirsi principalmente a due fattori. In primo luogo al positivo
risultato di una strategia commerciale, iniziata a partire all'inizio delf'anno, focalizzata ad avviare iniziative di
cross selling e di marketing, che ha portato al'acquisizione di nuovi primari clienti e nuovi contratti in ambito
Finance Solution. Capital Market e Credit Risk Management. Secondariamente Exprivia ha beneficiato della
fase di ionefintegrazione del settore bancario finanziario che ha portato all'acquisizione di commesse
straordingf | corso del secondo semestre.
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Industria, Telecomunicazioni & Media

La Business Line Industria, Telecomun & Media ha realizzato, a paritd di perimetro di
consolidamento una crescita del 2,10% rispetto all'anno 2006 nonostante il mercato delle grandi imprese
abbia ridimensionato i budget destinati agli investimenti in IT. Inoltre il costante presidio del mercato ed
un‘attenta analisi delle sue caratteristiche hanno consentito di acquisire nuovi clienti anche grazie ad
un‘offerta integrata e a 360° che affianca alle competenze tecniche quelle funzionali, la fornitura di sotuzioni
complete e I'attivitd consulenziale a supporto del presidio dei processi core.

Per quanto concerne il mercato delle PMI, la scelta commerciale di focalizzazione sul mercato centro sud e
su alcuni settore specifici {food, forniture, retail, E&C) ha consentito di massimizzare le collaborazioni con i
tecnology partner di riferimento e di acquisire alcune importanti commesse a partire dal quarto trimestre
2007, oltre che di creare di un'interessante pipeline di prospect per il 2008.

In termini di marginalita si e registrata una contrazione del 9% che risente ancora dell'apporto della rivendita
di prodotti di terze parti con una piu contenuta marginalita.

Considerando i risultati post acquisizione si sono registrati incrementi pit consistenti sia in termini di ricavi
che di margine EBITDA. -

Ai ricavi del Gruppo Exprivia, sono stati aggiunti. in questa buéinegs line, i ricavi provenienti dalla neo
acquisita Wel Network (1/8 -31/12) che hanno portato i ricavi compléssivi a 20,4 Milioni di Euro con un
incremento del 36%.

L'attivita commerciale di Wel.Network, incentrata soprattutto sul segmento Qil & Gas, & stata focalizzata nel
2007 ad un miglioramento della marginalita derivante dalla dismissione della vendita di prodotti di terze parti
a favore di attivita di consulenza e servizi. Cid ha portato ad un effetto compensativo rispetto al risultato pre
acquisizioni, che ha registrato una crescita del margine EBITDA della business line pari a 29,86%.

Pubblica Amministrazione, Trasporti e Utilities

Nella Business Line Pubblica Amministrazione, Trasporti e Utilities i ricavi a parita di perimetro di
consolidamento sono stati inferiori rispetto al 2006 del 4,6% La strategia commerciale adottata nel 2007 in
guest'area € stata focalizzata al miglioramento della marginalita attraverso tre azioni specifiche: la
riqualificazione del rapporto con i partner, la predisposizione di un'offerta piu mirata e verticale in ambito PA
{e meno incentrata su Trasportation ed Utility) e l'acquisizione di commesse dirette nella PAC.

Le strategia adottate hanno portato a raggiungere buoni risultati sia con ['avvio di alcune collaborazioni che
con l'assegnazione di alcune gare importanti i cui ricavi saranno visibili nel corso del 2008.

Considerando i dati post acquisizioni, 'apporto dei risultati di Svimservice in ambito PAL ha consentito di
registrare un miglioramento complessivo dei ricavi al 31/12/2007 rispetto all’anno precedente pari al 7,9%.

L'attivita commerciale di Svimservice in ambito PAL si é focalizzata sostanzialmente su:

v consolidamento di alcune commesse in scadenza (nuova gara triennale vinta sul fronte del Sistema
Informativo dei Tributi del Comune di Bari, rinnovo convenzione per Gestione Stipendi del Comune di
Milano, etc),

v nuove acquisizioni di tecnologia innovativa che dispiegheranno i loro effetti nel prossimo esercizio
(Portale SEBOL per servizi di marketing territoriale di un gruppo di Comuni pugliesi)

v incremento della quota di servizi a valore aggiunto su preesistenti commesse di gestione di Sistemi
informativi

Tali iniziative hanno consentito di mantenere invariato, rispetto al 2006, i ricavi e la marginalita di
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Sanita

La Business Line Sanita segna un deciso miglioramento, a parita di consolidamento, pari al 37% rispetto ai
ricavi annuali 2006. Questo risultato, ottenuto grazie alla rifocalizzazione della struttura commerciale su un
presidio pit diretto dei clienti finali, deriva sia dal delivery di alcune significative commesse acquisite nel
terzo trimestre sul segmento della sanita pubblica,sia dall'ampliamento della base installata degli enti privati,
onché dallampliamento della gamma di offerta in altri ambiti clinici.

Anche in ambito riconoscimento vocale si & registrato un risultato decisamente positivo in termini di ricavi
soprattutto grazie alla chiusura di alcune rilevanti trattative ed al raggiungimento della perfetta integrazione
di Reco Sistemi in GST . Tali risultati consentono al gruppo Exprivia di vantare in ltalia una posizione di
indiscussa leadership in ambito riconoscimento vocale per il mercato medicale.

L'attivita commerciale in ambito sanitario di Svimservice € stata caratterizzata da una crescita dei ricavi e da
un deciso incremento della marginalita sulle principali commesse relative alla gestione del Sistema
Informativo Sanitario della Regione Puglia ed ai Sistermni Informativi dei Centri Unici di Prenotazione (CUP).
 In particolare, per quanto riguarda it CUP si & definitivamente sviluppato il concetto della multicanalita delle

.prenotazioni sanitarie incrementando i collegamenti con gli operatori sanitari sul territorio (farmacie, medici di

o ‘base, cliniche private) quale complemento ai servizi gia offerti presso gli sportelli istituzionali ed attraverso il

Call Center prenotativo.

EVENTI SIGNIFICATIVI NELLESERCIZIO

Eventi Societari

in data 9 marzo 2007 & stata costituita la Societa Pervoice SpA, una software house che ha I'obiettivo di

valorizzare la tecnologia di riconoscimento vocale sviluppata presso i laboratori IRST delia Fondazione

Bruno Kessler di Trento attraverso l'erogazione di servizi e la realizzazione di progetti nel campo del

trattamento automatico del parlato. La Societd GST, del Gruppo Exprivia, partecipa al capitale sociale per il

30%.

In data 27 aprile 2007 si é tenuta presso la sede legale della Societa 'Assemblea Ordinaria che ha cosi

deliberato:

(1) approvazione del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2006, destinando I'utile di esercizio di Euro
1.098.875, per Euro 54.944 a Riserva Legale e per Euro 1.043.931 a Copertura delle perdite degh
esercizi precedenti,

(2) revoca della precedente delibera di autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie per
quanto non utilizzata, e nuova autorizzazione, ai sensi dell'articolo 2357 del Codice Civile, per l'acquisto
e vendita di Azioni Proprie della Societa,

(3) estensione della durata dell'incarico di revisione contabile alla societad PKF italia di ulteriori sei esercizi
Iincarico ha ora una durata complessiva di nove esercizi, per tali intendendosi il periodo 2005 - 201 3

Sempre in data 27 aprile 2007 si é tenuta anche I'Assemblea Straordinaria che ha attribuito al Consiglio di
Amministrazione le seguenti competenze:

(i) la decisione di fusione nei casi di cui agli articoli 2505 e 2505 - bis;
(i1} 'adeguamento dello statuto sociale a disposizioni normative;

(i) il trasferimento della sede sociale nell’ambito nazionale.”

in data 29 giugno 2007, il Consiglio di Amministrazione di Exprivia SpA ha deliberato, sulla base dei poteri

attribuitigli dall'/Assemblea straordinaria del 27 aprile, le meodifiche allo statuto societaric necessarie per
hdificata

adeguarsi alla legge 28 dicembre 2005, n. 262 ("Legge sul Risparmio”), come successivamente
ed integrata dal D. Lgs. 29 dicembre 2006, n. 303 (il "Decreto Correttivo”); tale norme hattfsé? ntrodc
alcune significative maodifiche, principaimente in ordine alle modalita di nomina dei componenit g

amministrazione e controllo delle societa quotate. w4

R oo
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In data 19 settembre 2007 si ¢ perfezionato il Progetto di Fusione per incorporazione della Reco Sistemi Srl
nella controllante G.S.T. Srl che era stato apptovato dalle Assemblee Straordinarie delle due societa

tenutesi it giorno 3 luglio 2007.

In data 30 novembre 2007 ha avuto luogo 'Assemblea Straordinaria della Societa che ha dato esecuzione
ai seguenti aumenti di capitale proposti dal Consiglio di Amministrazione:

v aumento di capitale per complessivi Euro 6 milioni, mediante emissione di n. 4 125.413 nuove azioni
ordinarie con sovrapprezzo di Euro 0,9344 | con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441,
comma 5, ¢.c. con contestuale sottoscrizione e liberazione mediante imputazione a capitale della riserva
da versamento in conto aumento di capitale iscritta nel bilancio d'esercizio di Exprivia dal 31 dicembre
2005 per Euro 6 Milioni da parte dell'attuale socio di controllo Abaco Innovazione S.p.A.

< aumento di capitale per complessivi 2,375 Milioni di Euro, mediante emissione di n. 1.078.516 nuove
azioni ordinarie con sovrapprezzo di Euro 1,6821 |, con esclusione del diritto di opzione ai sensi degii artt.
2440 e 2441, comma 4, c.c. con contestuale sottoscrizione e liberazione mediante conferimento in natura
delta partecipazione azionaria del 25 % nelia societd Wel Netwark SpA da parte di Data Management
SpA.

v aumento di capitale per complessivi 6 Milioni di Euro, medignte emissione di n. 2.794.207 nuove azioni
ordinarie con sovrapprezzo di Euro 1,6273, con esclusione del diritto di opzione ai sensi degli artt. 2440 e
2441, comma 4, c.c con contestuale sottoscrizione e liberazione mediante conferimento in natura. della
partecipazione azianaria del 22,73 % nelia societa Svimservice SpA da parte di Merula S.r.l.

In data 30 novembre 2007, con gli aumenti di capitale di cui sopra, la Capogruppo Exprivia SpA ha
perfezionato 'acquisizione del 100% delle societa SVIMSERVICE S.P.A. e "WEL.NETWORK S.P.A.".

in data 7 dicembre 2007 Exprivia ha aumentato la propria partecipazione nella societa ClinicHall Srl dal
22% al 40% del capitale sociale acquistando le relative quote da altri soci; nella stessa data, si & tenuta
I'Assemblea di ClinicHall che ha deliberato ['aumento di capitale (da 100.000 a 300.000 €); Exprivia SpA ha
sottoscritto 'aumento di capitale per la nuova quota di propria competenza (40%).

In data 21 dicembre 2007 con atto pubblico presso il Notaio dr. Stellacci a Molfetta si & perfezionata la
fusione per incorporazione in Exprivia Projects SpA della sua controllata Exprivia Customer Services Sri; il
progetto di fusione era stato approvato dalle Assemblee Straordinarie delle due societa tenutesi il giorno 15
Ottobre 2007.

in data 28 dicembre 2007, é stato sottoscritto I'atto di cessione alla Capogruppo Exprivia SpA del Ramo
aziendale afferente la "Erogazione di servizi sistemistici per la gestione infrastrutture ICT e Sviluppo e
gestione di applicazioni a supporto dei processi di business” di Exprivia Projects.

Piano di Stock Option

in data 29 giugno 2007, in esecuzione del regolamento approvato in data 20 dicembre 20086, il Consiglio di
Amministrazione ha deliberato I'Assegnazione di una seconda tranche relativamente all’anno 2007 di
complessivi n. 1.031.000 diritti di opzione, personali e non trasferibili, destinati a circa il 15% della forza
tavaro del Gruppo. Le opzioni assegnate riguardano una percentuale del capitale sociale pari al 3,03% che
si vanno ad aggiungere alle 1.238.000 opzioni assegnate con la prima tranche. Il Cansiglio ha inoltre
individuato, come condizioni di maturazione delle opzioni per questa seconda tranche, il raggiungimento di
obiettivi di performance riferiti allEBTIDA (margine Operativo Lordo) consolidato del Gruppo Exprivia
risultante dal Bilancio di esercizio 2007. Le opzioni saranno esercitabili nel rapporto di un’azione per ogni
opzione assegnata.

Subordigatamente al conseguimento delle condizioni di maturazione, le opzioni assegnate per 'anno 2007
saranko gsercitabili ad un prezzo Euro 2,2034 esclusivg@ﬁz nel periodo 1/07/2010 — 31/12/2010.
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| diritti derivanti agli Assegnatari in relazione alle Opzioni assegnate sono intrinsecamente e funzionalmente
collegati e condizionati al permanere, all'atto dell'Esercizio delle Opzioni, dei requisiti previsti per ciascun
Assegnatario.

EXPRIVIA IN BORSA

Le azioni Exprivia sono quotate al Mercato di Borsa Italiana (MTAX — STAR) dal mese di agosto 2000 e dal
28 settembre 2007 Exprivia & passata al segmento STAR.

Le azioni che costituiscono il Capitale Sociale sono 41.925.998 con un valore nominale unitario di 0,52 Euro
di cul 33.927.862 azioni sono negoziate sul mercato di Borsa ltaliana mentre la restante parte é stata
emessa con un codice ISIN diverso in attesa di approvazione da parte di Consob del prospetto informativo di
quotazione/aumento di capitale.

- Codice Borsa ISIN: ITO001477402
: ~ Sigla: XPR
‘S)p‘e(cialista Banca IMI
, Cbmbbéizione dell’Azionariato:  Abaco Innovazione S.p.A. 52,54%
Merula S.r.l: 6,66%
Data Management S.p.A. 2,57%
Altri azionisti{< 2%} 37,83%

Andamento della quotazione
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ORGANI SOCIALI

Relazione annuale al 5’7 dicembre 2007

Net corso del 2007 sono stati rinnovati gli orgam Amministrativi e di Controllo di alcune societad del Gruppo
che al 31 dicembre 2007 risultano cosi composti:

SOCIETA’ CONSIGLIERI SINDACI
Exprivia S.p.A. v Francesco Gardin (Presidente) ( v Renato Beltrami (Presidente)
v Domenico Favuzzi (Amministratore Delegato) | v Gaetano Samarelli (Sindaco effettivo)
v Dante Altomare (Consigliere esecutivo) v Leonardo Giovanni Ciccolelia (Sindaco
v Giorgio De Porcellinis effettivo)
{Consigliere non esecutivo)
¥ Antonio Forte (Consigliere non esecutivo)
v Pierfilippo Roggero
(Consigliere indipendente %)
Pierantonio Ciampicali
v ___(Consigliere indipendente ")
Exprivia Projects SpA v Dante Altomare (Amministratore Unico) - - v Mauro Ferrante (Presidente)
1¥ Maria Rachele Capurso (Sindaco
" effettivo)
v Leonardo Giovanni Ciccolelia {Sindaco
effettivo)
Exprivia Solutions SpA |~ Lucio Sepede (Amministratore Unico) v Renato Beltrami (Presidente)
v Mauro Ferrante (Sindaco effettivo)
v__Gaetano Samarelli (Sindaco effettivo)
Svimservice SpA v Domenico Favuzzi {Presidente) ¥ Renato Beltrami (Presidente)
v Giancarlo Di Paola {Amministratore Delegato | v Giuseppe Vittoli (Sindaco effettivo)
e Direttore Generale) v Gaetano Samarelli (Sindaco effettivo)
v Dante Altomare (Consigliere)
v Donato Dalbis (Consigliere)
v _Francesco Demichele (Consigliere)
Wel.Network SpA v Domenico Favuzzi (Presidente) v Renato Beltrami (Presidente)
v Stefano Baldini (Amministratore Delegato) v Silvano Cipolla (Sindaco effettivo)
v Mario Ferrario (Consigliere) v Nicola Zorzi (Sindaco effettivo)
v Filippo Giannelli (Consigliere)
v __Renato bellotto (Consigliere)
G.S.T. - Gruppo v Paolo Stofella (Presidente) v Renato Beitrami (Presidente)
Soluzioni Tecnologiche | v Alessandro Tescari (Consigliere) v Pompeo Vigano (Sindaco effettivo)
S.rl v Donato Dalbis (Consigliere) v Fabio Zorzi (Sindaco effettivo)
v Filippo Giannelli (Consigliere)
v Roberto Postal (Consigliere)
v _Marco Biraghi (Direttore Generale)
AlSoftw@re Professional | ¥ Simone De Cristofaro (Amministratore Unico)
Services S.r.f.
Aemedia S.r.l. v Pietro Sgobba (Amministratore Unico)
Earm S.r.l. Multimedia in | ¥ Giulio Guarino (Liquidatore)
liquidazione
Al Faro S.rl. v Pietro Sgobba (Amministratore Unico)

* Consiglieri indizendenti ai sensi dell'articolo 3 del Codice di Autodisciplina adottato dalla Borsa Waliana

It Consighio di Amministrazione é investito di tutti | pit ampi poteri per la gestione ordinaria e stracrdinaria della societa senza eccezione

aleuna con tutte le facoltd per I'sttuazione ed il raggiungimento degli scopi sociali, Pud quindi contrarre ogni, spgcie di obbligazione e
t
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PERSONALE

Evoluzione del Personale

La seguente tabella riassume la situazione del personale del Gruppo al 31 dicembre 2007 in comparazione

con la stessa al 31/12/2006.

Azienda Dipendenti Dipendenti Collaboratori  Collaboratori
31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Exprivia S.p.A. 477 421 81 54
di cui Staff 34 36 2
Management &Commerciale 22 20 1
Area di prod. Extended ERP & B. 1. 161 128 47 21
Area di prod. Svil SW & E. A. Integration 87 79 13 9
Area di prod. Infrastructure Mgnt Services 85 76 1
Area di prod. Industry Solutions 71 17
Area di prod. MDPS 28
Area di prod. BFSS 49 13
Laboratorio di ricerca e sviluppo 11 11 6 1
Wel.Network S.p.A. 135 3
Svimservice S.p.A. 252 39
Exprivia Solutions S.p.A. 42 44 1 1
Exprivia Projects S.p.A. 75 63 56 90
Exprivia Customer Services Srl 7 -
GST Srl 18 16 - -
RECO Sistemi Srl 1 3

Totale 999 552 180 148

di cui Dirigenti 25 17
di cui Quadri 87 46

PROPRIETA IMMOBILIARI

Tutte le proprieta immobiliari del Gruppo sono intestate alla Capogruppo Exprivia S.p.A.
La proprieta immobiliare in Viale PIO Xin. 40 a Motfetta (BA) & composta da due locali pari a circa 120 mq.

L'attuale sede legale e operativa della Societa, situata a Molfetta (BA), viale Ariano Olivetti s.n.c., si estende
su una superficie di 7.950 mq. su cui sorgono quattro palazzine, per un totale di circa 5.000 mg calpestabili,
edificate sulla base della concessione edilizia n. 7584 del 2 agosto 2002.

zzati programmi di formazione sulle piu moderne
_pumerosi e, proprio sul continuo aggiornamento
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Le aree dedicate alla strumentazione informatic#-"attrezzate con sofisticati sistemi di sicurezza, sono
perfettamente in grado di ospitare, non solo le attuali apparecchiature necessarie alla gestione ed
evoluzione delle infrastrutture del Gruppo e del laboratorio di Ricerca e Sviluppo, ma anche ulteriori sistemi
informatici utitizzabili per offrire al mercato soluzioni complete di sviluppo progetti e gestione in outsourcing
con i pia evoluti sistemi di security e di funzionamento non stop.

RAPPORTI TRA LE SOCIETA CONTROLLATE DEL GRUPPO

Tra le societa del Gruppo, sono state realizzate importanti collaborazioni volte sia ad una ottimizzazione
delle strutture operative e di staff sia a collaborazioni in ambito commerciale, tecnologico ed applicativo.

In particolare si segnalano:

v’ diffuso utilizzo allinterno del Gruppo delle specifiche competenze marketing e comunicazione del
Corporate con la realizzazione di materiale promozionale cartaceo, digitale e Web:

v' gestione centralizzata per la fornitura di risorse tecniche specialistiche tra le societa del Gruppo per
gestire criticita di turn over e rendere fruibili le competenze tecniche altamente specialistiche a tutte le
unita operative;

v partecipazione coordinata da parte di Exprivia a bandi di gara pubblici con il contributo di tutte le societa
a seconda delle specifiche competenze;

v utilizzo di sistemi informativi contabili integrati, per consentire di centralizzare e ottimizzare la gestione
amministrativa e finanziaria, e di un sistema integrato e centralizzato di gestione contabile dei progetti e
delle commesse;

v centralizzazione della funzione della logistica per conto di tutte le societa.

Nell'ambito del Gruppo Exprivia, & stato inoltre attivato un rapporto di cash pooling che si poggia sulla
collaborazione con alcuni primari istituti di credito e viene regolato con un tasso di interesse particolarmente
favorevole,
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RAPPORTI CON LE IMPRESE CORRELATE

Nelle tabelle di seguito sono evidenziati i rapporti di debito e credito esistenti, sia di natura commerciale che
finanziaria, tra le Societa del Gruppo Exprivia e le societa ad esso correlate:

Descrizione Crediti Debiti Costi Ricavi
Geosym 85.066

Mindmotion srl in fallimento 219.150 (63.344)

Fondo svalutazione crediti Mindmotion (55.805)

Impression 80.486

Fondo svalutazione crediti impression (80.486)

San Vincente 12.820

Fondo svalutazione crediti San Vincente {12.820)

Brainspark Plc 800
Network Services St {164.898) 1.613.717

TOTALI 248.411 (228.242) 1.613.717 800

EVENTI SUCCESSIVI AL 31/12/2007

Eventi Societari

in data 12 febbraio 2008 I'Assemblea Straordinaria della Societa ha deliberato 'aumento del capitale
sociale a pagamento, in via scindibile, da offrire in opzione ai soci ai sensi dell'articolo 2441, comma 1, c.C.,
entro il 31 dicembre 2008, per massimi Euro 10.000.000,00 (Euro diecimilioni), compreso il sovrapprezzo,
proposto dal Consiglio di Amministrazione.

in data 27 febbraio 2008, 'Assemblea Ordinaria di Svimservice S.p.A., societa controllata al 100% da
Exprivia S.p.A_, ha:

v’ approvato il Bilancio per lesercizio 2007 da cui risulta il raggiungimento del prestabilito Obiettivo
EBITDA 2007 e quindi il conseguente obbligo da parte di Exprivia di corrispondere a Merula (precedente
socio di maggioranza di Svimservice) I'earn out pari a Euro 3 milioni in contanti

v deciso di distribuire lutile realizzato nellesercizio 2007 e la riserva straordinaria per un importo
complessivo pari a circa Euro 4 milioni.

Acquisizioni / Cessioni nell’ambito del Gruppo Exprivia

in data 31 gennaio 2008 Exprivia SpA ha accresciuto del 4% (portandola al 44%) la quota di partecipazione
in ClinicHall ClinicHall Srl sottoscrivendo parte dell'aumento di capitale rimasto inoptato.

In data 25 fehbraio 2008 Exprivia SpA ha accresciuto del 1,3% {portandola al 66',5%6;’
zione in G.S.T. Srl acquistando parte delle quote cedute da un altro socio. A

—

o) 2 quota di
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Dopo aver prioritariamente perseguito una forte azione di controllo e riduzione dei costi, che ha portato a
concreti risultati net corso del 2007 con un netto incremento della marginalitd industriale delle Business
Lines e delle Service Lines, gli obiettivi della gestione sono ora mirati a lanciare una efficace e rapida azione
di sviluppo commerciale per espandere le quote di mercato nei settori strategici.

Al fine di raggiungere tale obiettivo, & in corso di definizione una struttura manageriale che tende a integrare
operativamente sia le organizzazioni commerciali sia quelle industriali del Gruppo Exprivia e delle due
societa, Svimservice SpA e Wel Network SpA, entrate formalmente a far parte de) Gruppo a partire dal 1
dicembre 2007.

LE PROSPETTIVE DI SVILUPPO

P risultati realizzati nel corso del 2007, ed in particolare nella seconda meta dellesercizio, consentono di
confermare gli obiettivi di evoluzione strategica comunicati al mercato fin dal mese di febbraio 2006.

La strafegie di sviluppo intende posizionare il brand di Exprivia come societd leader sul mercato nazionale
perla capacité di innovazione e di velocita nel proporre soluzioni innovative.

Si intende utilizzare il posizionamento attuale (multi settore — multi nicchia) per sviluppare attivita di cross
selling e, contemporaneamente, sviluppare alleanze strategiche con primarie istituzioni per ampliare l'offerta
anche sul mercato estero.

Obiettivo dichiarato del Gruppo Exprivia & quello di diventare un player in grado di posizionarsi tra i primi
dieci gruppi ICT nazionali, focalizzando la propria strategia operativa su innovazione, velocita, copertura
anche dei mercati esteri.

Si conferma la strategia di crescita per linee esterne, che nel 2007 si & concretizzata con I'acquisizione delle
societd Svimservice e Wel.Network:

Wel.Network ha maturato un' esperienza approfondita di molteplici settori tipici del mondo informatico
focalizzandosi nei servizi professionali erogati sugli applicativi SAP con una particolare penetrazione nel
settore Industria ed Energy, a cui si affianca I'attivita di rivendita di licenze software di terze parti (Business
Object e IBM-Ascential); la societa conta circa 160 risorse fra dipendenti e collaboratori dislocati nella sede
legale di Piacenza e nelle sedi operative di Milano e Roma.

Svimservice si & affermata come una primaria societa ICT con un’offerta di sviluppo e gestione di sistemi
informativi sanitari, basati su soluzioni proprietarie e tecnologie web oriented, oltre che nelle applicazioni
software per la pubblica amministrazione locale (P.A.L.); I'ampliamentc e la diversificazione territoriale del
portafoglio clienti, hanno portato Svimservice, con sede a Bari, ad una posizione di assoluta leadership nella
Regione Puglia e ad una posizione di rilievo sul mercato nazionale.

MODELLO ORGANIZZATIVO DI GESTIONE E DI CONTROLLO
EX D. LGS. 231/2001

La Societa ha in fase di avanzato completamento le attivita atte a implementare entro il 31 marzo 2008 il
Codice Etico e il Modello di organizzazione, gestione e controllo per la responsabilita amministrativa delle
imprese idoneo a prevenire la commissione dei reati considerati, ferma restando la responsabilita personale
di chi ha commesso il reato

I Comitato di Controllo Tecnico e if Consiglio di Amministrazione, hanno esaminato le hozze definitive di tutli
i documenti relativi ovvero:

1 - La Parte Generale che definisce i principi. le logiche e la struttura del modelio con particolare riferimento
al’Organismo di Vigilanza, alla formazione del personale e alla diffusion%@’é “madello _nel contesto
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2 - La Parte Speciale A che copre in modo specifico fa conduzione delle relazioni nei confronti della Pubblica
Arnministrazione al fine di prevenire i reati di cui agli artt. 24 e 25;

3 - La Parte Speciale B che copre in modo specifico la materia societaria al fine di prévenire i reati di cui
all'art. 25-ter.

4 - Il Codice Etico che definisce i principi etici a cui il modelio siispira.

Tali documenti verranno redatti secondo le procedure di qualita aziendali per essere divulgati al personale di
tutto il Gruppo.

Subito dopo. verra nominato 'Organismo di Vigilanza.

Al termine del processo, il tutto sara pubblicato sul Sito Internet della Societa.

CORPORATE GOVERNANCE

Il sistema di Corporate Governance adottato da Exprivia S.p.A. (di seguito "Exprivia" o la "Societa") integra
il quadro delle regole e delle procedure, delineato dallo Statuto e dalle applicabili disposizioni di'legge. in cui
si sostanzia il sistema di direzione e controlio della Societa e del Gruppo. S
Esso si fonda. nei suoi tratti essenziali, nel recepimento dei principi e delle raccomandazioni contenute nel
nuovo Codice di Autodisciplina delle societa quotate emanato da Borsa ltaliana S.p.A. nel marzo 2006 cui la
Societa si & adeguata. Si precisa che tale adeguamento e stato effettuato in occasione della riunione del
Consiglio di Amministrazione del 26 marzo 2007 in relazione alladeguamento della struttura di corporate
governance della Societa ai criteri previsti per il Segmento STAR.

Nel rispetto dello Statuto il modello di amministrazione e controllo adottato dalla Societa é quello c.d.
tradizionale incentrato sul binomio Consiglio di Amministrazione-Collegio Sindacale; nello specifico, in
questo modello la Governance della Societa, si caratterizza per la presenza:

v di un Consiglio di Amministrazione;

v di un Collegio Sindacale chiamato a vigilare circa l'osservanza della legge e dell'atto costitutivo, nonche
sul rispetto dei principi di corretta amministrazione nello svolgimento delle attivita sociali e a controllare
Iadeguatezza della struttura organizzativa del sistema di controllo interno e del sistema amministrativo-
contabile della Societd;

v dell'Assemblea dei Soci, competente a deliberare, tra I'altro, secondo le previsioni di legge e di statuto in
sede ordinaria o straordinaria:

Una ampia e dettagliata descrizione del tema viene predisposto annualmente e portato all’assemblea di
bilancio affinché venga approvata dai soci; il documento verra reso disponibile al mercato nei termini di
legge e di regolamento.

INFORMATIVA SULL’ATTIVITA DI DIREZIONE E
COORDINAMENTO (ART. 2497-BIS)

Al sensi degli art. 2497 e ss c.c., disciplinante la trasparenza nell’'esercizio di attivita di direzione e
coordinamento di societa, si da atto che tale attivita viene svolta dalla societa Abaco Innovazione S.p.A. con
sede in Molfetta (BA) Viale Adriano Olivetti, Codice Fiscale e P. LV.A. 05434040720.

Nell'esercizio di tale attivita:

. la societa Abaco Innovazione S.p.A. non ha in alcun modo arrecato pregiudizio agh interessi ed al
patrimonio della nostra societd;

assicurata una completa trasparenza dei rapporti infragruppo, tale da consentir/e{é '(J&iico%aridche
ne abpi i e, di verificare 'osservanza del principio precedente: S ad ot
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v le operazioni effettuate con la societd Abaco Innovazione S.p.A nonché con le societa ad essa soggette
sono state effettuate a condizioni di mercato, cioé a condizioni che si sarebbero applicate fra parti
indipendenti.

| rapporti di natura economica, patrimoniale e finanziaria intercorsi con la societd Abace Innovazione S. p.A.
e con le societa ad essa soggette sono evidenziati nel paragrafo della Relazione sulla Gestione “Rapporti
con le imprese del Gruppo Exprivia e correlate”,

Inoltre, ai sensi degli art. 2497 e ss miranti a disciplinare la trasparenza nell’esercizio di attivita di direzione e
coordinamento di societa, di seguito sono stati riportati | dati essenziali relativi all'ultimo bilancio di esercizio
della societa Abaco Innovazione S.p A 3

Abaco Innovazione S.p.A. 31-12-06 31-12-05
ATTIVITA' NON CORRENTI

Partecipazioni 30.539.579 30.413.587
Altre attivita finanziare 6.717 6.717
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 30.546.296 30.420.304

o 'ATTIVITA’ CORRENTI

Crediti commerciali e altri 93.027 341.230
Disponibilita liquide 473 3.235
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 93.500 344.465
TOTALE ATTIVITA' 30.639.796 30.764.769

PATRIMONIO NETTO

Capitale Sociale 1.000.000 1.000.000
Azioni proprie (152.920) {115.420)
Alte riserve 22.211.643 22.174.805
Utili (perdite) esercizi precedenti 4.586 4.586
Utili (perdite) dell'esercizio (357.730) 37.038
TOTALE PATRIMONIO NETTO 22.705.579 23.100.809
PASSIVITA' NON CORRENTI

Debiti verso banche 6.300.000 7.000.000
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 6.300.000 7.000.000
PASSIVITA' CORRENTI

Debiti verso banche 791.706 5.230
Debiti verso fornitori 75.987 43.904
Altre passivita finanziarie 399.149 341.049
Debiti tributari 23.068 208.006
Altri debiti correnti 344.307 65.771
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 1.634.217 663.960
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 30.639.796 30.764.769
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CONTO ECONOMICO

Ricavi 200.000 4.551.201
Altri ricavi 13.027 180.977
Variazioni delle rimanenze 243.641
TOTALE RICAVI DELLA PRODUZIONE 213.027 4,975.819
Materie prime e materiali di consumo utilizzati 53.965
Costi connessi ai benefici per dipendenti 49.950 2.998.980
Costi per servizi 81.163 1.346.803
Godimento beni di terzi 53.579
Oneri diversi di gestione 33.194 108.651
TOTALE COSTI DELLE PRODUZIONE 164.307 4.561.978
DIFFERENZA TRA COSTI E RICAVI DELLA PRODUZIONE 48.720 | 413.841
Ammortamenti e svalutazioni 78.805
Oneri e proventi finanziari 401.450 94 481
RISULTATO ANTE IMPOSTE (352.730) 240.555
Imposte sul reddito 5.000 203.517
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO (357.730) 37.038
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Stato patrimoniale consolidato

31/12/2007 31/12/2006
ATTIVITA' NON CORRENTI
immobili, Impianti e macchinari 8.469.368 7.929.273
Terreni e Fabbricati 6.495.106 5.705.319
Immobilizzazioni in corso e acconti 64.128 654128
Altri beni 1.910.134 1.158.8286
Avviamento e altre attivita' a vita non definita 60.538.955 26.713.346
Avviamento 28.164.066 22.825.887
Differenza di consolidamento 32.374.285 3.887.759
Altre Attivita' Immateriali 2.129.426 2.540.636
Attivita' Immateriali 132.878 76.025
Costi di ricerca e sviluppo 1.995.550 2.177.505
Immobilizzazioni in corso e acconti 287.106
Partecipazioni 1.838.363 1.289.256
Partecipazioni in imprese controllate
Partecipazioni in imprese collegate 427.835 22.000
Partecipazioni in altre imprese 1.410.528 1.267.256
Altre Attivita’ Finanziarie 283.525 51.076
Credili verso imprese controllate 31.097 31.658
Crediti verso altr esigibifi 246112 13.333
Altri Titoli 6.316 6.085
Imposte differite Attive 1.083.394 954.565
Imposte anticipate/differite 1.083.394 954.565
74.343.031 39.478.152

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI
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31/12/2007 31/12/2006
ATTIVITA' CORRENTI
Crediti Commerciali e altri 50.443.102 34.581.506
Crediti verso Clienti 4076&},526 27.307.800
Crediti verso imprese controliate
Crediti verso imprese controlianti 403.964 367.964
Crediti verso imprese collegate 108.901
Crediti verso imprese correlate 248 411 248411
Crediti v/altri 7.639.342 5.831.676
Crediti tributari 670.210 350.774
Ratei e Risconti attivi 603.748 474.881
Rimanenze 284.504 433.661
Rimanenze 284.504 433 661
Lavori in corso su ordinazione 879.121 81.339
Lavori in corso su ordinazione 879.121 81.339
Attivita' Finanziarie Correnti
Allri Titohi
Disponibilita’ Liquide 6.171.365 1.509.360
Banche Attive 6.164.395 1.504.438
Assegni e Valori in cassa 6.970 4.922
Attivita classificate come possedute per la vendita e
\ s . AL 87.647
attivita incluse in aggregati in dismissione
Partecipazioni in imprese controllate 87.647
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 57.865.739 36.605.866
TOTALE ATTIVITA' 132.208.770 76.084.018
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31/12/2007 31/12/2006
PATRIMONIO NETTO
Capitale Sociale 21.801.519 17.642.488
Capitale Sociale 21,801,519 17.642.488
Azioni Proprie (53.557)
Azioni proprie {53 .557)
Riserva da Sovrapprezzo 12.215.082 1.999.113
Sovrapprezzo azioni 12.215.082 1.996.113
Riserva da Rivalutazione 2.672.905 3.033.230
Riserva di rivalutazione 2.672.908 3.033.230
Altre Riserve 7.076.021 7.512.875
Riserva Legale 54.944
Versamenti in conto futuro aumento capitale 5.000.000 6.000.000
Riserva Straordinaria
Altre Riserve 1.635.986 1.500.000
Riserva da transazione |IAS 124.949 148.871
Riserva IAS disponibile 378.051
Effetto Fiscale IAS (118.809) {135.996)
F.do Copertura Perdite
Risultati esercizi precedenti (1.341.424) (2.688.101)
Utili/ (perdite) esercizi precedent {1.341.424) (2.688.101)
Utile/Perdite dell'esercizio 3.483.361 1.111.972
TOTALE PATRIMONIO NETTO 45.907.464 28.558.020
Interessenze di minoranza 246.357 177.039
TOTALE PATRIMONIO NETTO GRUPPO 45.661.107 28.380.981




expri(ia

31/12/2006

PASSIVITA' NON CORRENTI

Debiti vibanche non correnti 20.688.137 4.271.353
Debiti v/banche nan correnti 20.688.137 4.271.353
Altre Passivita' Finanziarie 893.373 1.534.411
Debiti verso aitrt finanziatori
Debiy tributari e previdenziali oltre l'esercizio 893.373 1.534.411
Fondi per Rischi e Oneri 499.197 215.400
Altri accantonamenti 499.197 215,400
Fondi Relativi al Personale 7.405.069 4.356.504
Fondo trattamento di fine mandato 92.961
Trattamento di fine rapporto subordinato 7.312.108 4.356.504
Imposte Differite Passive 594.990 211.789
Fondi per imposte differite 594.990 211.789
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 30.080.766 10.589.457
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31/12/2007 31/12/2006
PASSIVITA' CORRENTI
Debiti v/ibanche correnti 19.440.062 13.990.725
Debiti vibanche quota corente 16.440.062 13.890.725
Debiti v/Fornitori 11.003.817 6.741.559
Dehiti verso fornitor 11.083.817 5.741.559
Anticipi su lavori in corso su ordinazione 65.159 36.680
Acconti 85159 36.680
Altre Passivita' Finanziarie 2.683.528 ° 2.077.760
Debiti verso imprese controlate §7.963 992
Debiti verso imprese coflegate 1.443
Debiti verso imprese controllanti 250.000
Debiti verso imprese correlate 218.559 320.675
Debiti verso altri 2.125.563 1.756.093
Debiti Tributari 5.218.326 3.184.913
Debiti tributari 5.218.326 3.184.613
Altre Passivita Correnti 17.809.648 10.904.904
Debiti vistitut previdenza e sicurezza sociale 3.506.556 2618.272
Altri debiti 9.747.034 3.767.788
Ratoi passivi 339.434 304.928
Risconti passivi 4.215.624 4.213.916
Passivita incluse aggregati
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 56.220.540 36.936.541
TOTALE PASSIVITA' 132.208.770 76.084.018
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Conto Economico Consolidato

31/12/2007(*) 31/12/2006

Ricavi 61.685.222 44.216.610

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 61.685.222 44.218.610
Altri proventi 2.253.399 1.828.559

Altri ricavi e proventi 1.061.937 795.888

Contributi in conto esercizio 1.191.44¢ 1.021.632

Plusvalenze 13 11.039

. Variazione delle rimanenze di prodotti

finiti e prodotto in corso di 1.890.942 985.208
lavorazione

Variaz. nmanenze prodott in corso di

favor., sem 17.437 {62.756)

Variazione dei lavori in corso su

crdinazione 879.121 55.747

incrementi di immobilizzazioni per lavori

interni 994.384 992.217
TOTALE RICAVI PRODUZIONE 65.829.563 47.030.377
M?t_ene prime e materiali di consumo 3.287.266 2.712.493
utilizzati

Costi per materie prime, sussidiarie, di

CONsSUMo e merci 3.287.266 2.712.493
C'ostl connessi ai benefici per i 36.756.620 27.755.561
dipendenti

Retribuzioni e compensi 23.402.770 21.266.999

QOreri sociali 6.821.751 5.034625

Trattamento di fine rapporto 1.036.001 1.096 17%7 .

Altri costi def Personale 396.098 F5g
Altri costi 15.687.299

Altri costi per servizi 12.502.357

Costi per godimento berni di terzi 1.278.964

Oneri diversi di gestione 1.323.130

Riimanenze e Accantonamenti 582.848

Oneri straordinari
TOTALE COSTI PRODUZIONE 55.731.185 41.477.898
DIFFERENZA TRA COSTI E RICAVI
DELLA PRODUZIONE 10.098.378 5.552.479

—
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31/12/2007 31/12/2006
)
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI - 2.234.977 2.130.728
Ammortamento ordinario delle
immobilizzazioni immateriali 1.308.865 1.241.587
Ammortamento ordinario delle
immobilizzazioni materiali 861.034 765 768
Svalutaz. crediti compresi nell'attivo
circolante 65078 122.373
PROVENT! E ONERI FINANZIARI 1.464.515 1.066.338
Proventi da partecipazioni da controliate (1.488.210)
Proventi diversi dai precedenti con
separala indicazione (236.033) {(105.765)
Interessi e altri oneri finanziari 1.518.151 1.116.694
QOneri da imprese controilate 29.341
Utile e perdita su cambi (84)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie (55.352)
Svalutazioni di partecipazioni (1.641.360)
Svalutazioni di titoli iscritti all’AC che nan
CcOoSs 57
COSTI TOTALI 59.430.677 44.674.964
RISULTATO ANTE IMPOSTE 6.398.886 2.355.413
IMPOSTE SUL REDDITO 2.915.525 1.243.441
IRES 1.204.591
IRAP 1.613.889 1.187.263
Imposte anni precedenti 106.236
imposte differite 1.408.254 5758
imposte anticipate (1.417.445)
UTILE O PERDITA D'ESERCIZIO 3.483.361 1.111.972
Attribuibile a:
AZIONISTI DELLA CAPOGRUPPO 3.409.272 1.092.650
AZIONISTI DI MINORANZA 74.089 19.322

(*) t dati al 31.12.2007 includono le societa Svimservice S.p.A. e Wel.Network S.p.A. per il periodo
01/08/2007-31/12/2007.
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Rendiconto Finanziario Consolidato
e 31.12.2007 31.12.2006
Operazioni di gestione reddituale:
- Utile (perdita) 3.483.361 1.111.972
- Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni 2.169.899 2.008.355
- AccantonamentoT F.R. 1.036.001 1.096.179
- Anticipi/Pagamenti T.F R, 2.012.564 {701.252)
- Retlifiche di valore di attivita finanziarie
Flusso di cassa derivante dalla gestione reddituale 8.701.825 3.515.254
Incrementi/Decrementi dell'attivo e passivo circolante:
- Variazione delle rimanenze e acconti {848.625) 1.234.300
- Variazione crediti verso chenti (13.460.726) (2.085.814)
- Vanazione erediti verso societa controllantiicontrollate/collegate (144.901) {26.322)
- Variazione crediti verso altri (2.214.749) (1.753.119)
- Variazione debiti verso fornitori 4.262.258 (3.377.998)
- Variazione debiti verso societd controlfanti‘controllate/collegate/correfate 6505.768 (292.787)
- Variazione debiti tnbutari e previdenziali 2.280.659 (2.840.928)
- Variazione debiti verso aitri 6.007.725 754.545
- Variazione ratei/risconti attivi (128.867) (98.104)
- Variazione rateifrisconti passivi 37.214 1.446.306
- Variazione Accantonamento fondi rischi 666.998 (826.947)
Flusso di cassa derivante (utilizzato) dall'attivo e passivo
circolante (2.737.246) (7.866.868)
Flusso di cassa derivante (utilizzato) dall'attivita corrente 5.964.579 (4.351.614)
Attivita di investimento:
- Variazione immobilizzazioni materiali (1.401.129) (587.409)
- Variazione immobilizzazioni immateriali (34.723.264) {1.038.910)
- Variazione delle immobilizzazioni finanziarie (910.385) (133.746)
Flusso di cassa derivante (utilizzato) dall'attivita degli
investimenti (37.034.778) (1.760.065)
Attivita finanziarie:
- Vanazione altre riserve 13.866.083 127.127
Flusso di cassa derivante (utilizzato) dalle attivita finanziarie 13.866.083 127.127
Incrementi (decrementi) di cassa (17.204.116) (5.984.552)
Banche e cassa allive all'inizio dell'anno 1.509.360 1.973.471
Banche e cassa passive alfinizio dell'anno {18.262.078) (12.741.637}
Banche e cassa attive alla fine del periodo 6.171.365 1.509.360
Banche e cassa passive alla fine del periodo {40.128.199) (18.262.078)
lncrégrﬁenti (decrementi) di liquidita (17.394:1%36) :{5.984.552)
e P—— =S P ~ g z
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO CONSOLIDATO

AL 31 DICEMBRE 2007

DICHIARAZIONE DI CONFORMITA’ Al PRINCIPI CONTABILI
INTERNAZIONALI IFRS

In applicazione del Regolamento Europeo N. 1606/2002 del 19 luglio 2002 e del decreto legislativo n 38 del
28 febbraio 2005, il bilancio consolidato del Gruppo Exprivia e il bilancio d'esercizio della controllante
Exprivia S.p.A. al 31 dicembre 2007, qui presentati. sono redatti in conformita ai Principi Contabili
internazionali omologati dalla Comunita Europea (di seguito singolarmente IAS/IFRS o complessivamente
IFRSs) come previsto dal'art. 81 del Regolamento Emittenti n. 11971, emesso dalla Consob in data
14/05/99, e successive modifiche e integrazioni.

Conformemente a quanto previsto dal principio IFRS n. 1, dichiariamo che abbiamo applicato nella
predisposizione del bilancio consolidato del Gruppo Exprivia e del bilancio d'esercizio della controllante
Exprivia S.p.A. tutti i principi contabili internazionali JAS/IFRS in vigore alla data di bilancio.

CRITERI DI CONSOLIDAMENTO

Secondo limpostazione prevista dall'lFRS 3, l'area di consolidamento include il bilancio della societa
Capogruppo Exprivia S.p.A. con i bilanci delle societa controllate e collegate senza alcuna eccezione.

Per societa controllate si intendono quelle nelle quali la Capogruppo detiene il controllo. Lesistenza del
controllo & presunta quando & detenuta, direttamente o indirettamente, pit della meta dei diritti di voto
effettivi 0 potenzialmente esercitabili in assemblea alla data di rendicontazione. Per societa collegate si
intendono le societa nelle quali la Capogruppo esercita un'influenza significativa. Tale influenza € presunta
guando & detenuto il 20% o pit dei diritti di voto effettivi o potenzialmente esercitabili alla data di

rendicontazione.

Le societa controllate e collegate sono consolidate a partire dalla data in cui il Gruppo ne acquisisce il
controllo e deconsolidate a partire dalla data in cui tale controlio viene meno.

L’acquisizione delle societa controllate e collegate € contabilizzata in base al metodo dell'acquisto. Il costo di
acquisizione corrisponde al valore corrente delle attivita cedute, azioni emesse o passivita assunte alla data
di acquisizione, piu i costi direttamente attribuibili. L'eccesso del costo di acquisizione rispetto alla quota di
pertinenza del Gruppo del valore corrente delle attivita nette acquisite @ contabilizzato nell’attivo patrimoniale
come avviamento per le societa controllate mentre & incluso nel valore della partecipazione per le societd
collegate. L'eventuale avviamento negativo & contabilizzato a conto economico alla data di acquisizione.

A fini del consolidamento delle societa controllate & applicato it metodo dell'integrazicne globale,
assumendo cioé lintero importo delle attivita e passivita patrimoniali e tutti i costi e ricavi a prescindere dalla
percentuale effettiva di partecipazione. Il valore contabile delle partecipazioni consolidate € quindi eliminato
a fronte del relativo patrimonio netto. Le operazioni, i saldi nonche gli utili e le perdite non realizzati sulle
transazioni infragruppo sono elisi. Le quote di patrimonio netto e di risultato di competenza dei soci di
minoranza sono evidenziate rispettivamente in un'apposita posta del patrimonio netto ed in una linea
separata del conto economico consolidato.

Dopo I'acquisizione, le partecipazioni in societa collegate sono rilevate con il metodo del patnimonio netta
rilevando la quota di pertinenza del Gruppo nel risultato e nei movimenti delle riserve rispettivamente a conto
economico e a patrimonio netto. Gli utili e le perdite non realizzati sulle operazioni infragruppo sono elisi per
la quota di interessenza. Quando la quota di pertinenza del Gruppo delle perdite di una societa coliegata
risulta pari o superiore al valore della partecipazione, il Gruppo non riconosce ulteriori perdite @ meno che
bbfighi di ripianamento perdite o abbia effettuato pagamenti per conto della societa collegata.
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CRITERI DI VALUTAZION

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono rilevate al costo di acquisizione o di produzione. Il costo di acquisizione
e rappresentato dal prezzo pagato per acquisire I'attivita e ogni costo diretto sostenuto per predisporre
Fattivita al suo utilizzo. Il costo di acquisizione & equivalente prezzo per contanti alla data di rilevazione
pertanto, qualora il pagamento del prezzo sia differito oltre i normali termini di dilazione del credito, la
differenza rispetto all’equivalente prezzo per contanti  rilevata come interesse fungo il pericdo di dilazione.
Per le immobilizzazioni immateriali generate internamente, il processo di formazione dellattivita & distinto
nelle due fasi della ricerca (non capitalizzata) e quella successiva dello sviluppo (capitalizzata). Qualora le
due fasi non siano distinguibili I'intero progetto ¢ considerato ricerca. Gli oneri finanziari sostenuti per
'acquisizione non sono mai capitalizzati.

Avviamento

L'avviamento, derivante da operazioni di acquisizione o fusione rilevate in base al metodo del'acquisto
secondo quanto previsto dal principio IFRS3, non & sottoposto ad ammortamento ma assoggettato, con
cadenza almeno annuale, a verifiche per identificare eventuali riduzioni di valore ( “impairment test”). A tal
fine 'avviamento é allocato, sin dalla data di acquisizione, o entro la fine dell'esercizio a questo successivo,
a una o piu unita generatrici di flussi finanziari indipendenti (Cash Generating Unit). Le eventuali riduzioni di
valore che emergano dall'impairment test non sono rettificate nei periodi successivi,

Altre immobilizzazioni immateriali

Le altre immobilizzazioni immateriali, rappresentate da costi per sviluppo, diritti di brevetto industriale e
utilizzazione delle opere d'ingegno, da concessioni, licenze, marchi e diritti simili e da software, sono
valutate al costo al netto degli ammortamenti cumulati, determinati in base al criterio a quote costanti lungo il
periodo di utilizzo atteso, mediamente, a meno di casi specifici di 3/5 anni, e delle eventuali perdite di valore.
I criteri di ammortamento utilizzati, le vite utili e i valori residui sono riesaminati e ridefiniti almeno alia fine di
ogni periodo amministrativo per tener conto di eventuali variazioni significative.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate al costo di acquisizione o di produzione. Hf costo di acquisizione o
di produzione & rappresentato dal prezzo pagato per acquisire o costruire I'attivitd e da ogni altro costo
diretto sostenuto per predisporre l'attivita al suo utilizzo. Il costo pagato per acquisire o produrre ['attivita e
Fequivalente prezzo per contanti alla data di rilevazione; pertanto, qualora il pagamento sia differito oltre i
normali termini di dilazione del credito, la differenza rispetto all'equivalente prezzo per contanti e rilevata
come interesse lungo il periodo di dilazione. Gli oneri finanziari sostenuti per l'acquisizione o la produzione
del bene non sono mai capitalizzati. La capitalizzazione dei costi inerenti 'ampliamento, ammodernamento o
miglioramento degli elementi strutturali di proprieta o in uso da terzi, & effettuata esclusivamente nei limiti in
cui gl stessi rispondanc ai requisiti per essere separatamente classificati come attivita o parte di una attivita.

Dopo la rilevazione iniziale, le immabilizzazioni materiali sono iscritte al costo, al netto degli ammortamenti
accumulati e delle eventuali perdite di valore. Il valore ammortizzabile di ciascun componente significativo di
un'immobilizzazione materiale, avente differente vita utile, & ripartito a quote costanti lungo il periodo di
utilizzo atteso. Considerata I'omogeneita dei beni compresi neile singole categorie di bilancio si ritiene che, a
meno di casi specifici rilevanti, le vite utili per categoria di beni siano le seguenti:

Terreni vita utile indefinita
Fabbricati industriali 33 anni

Impianti e macchinari 4 -7 anni

Arredi ufficio e macchine 5-8 anni
Attrez;ature e autovetture 4 -7 anni
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| criteri di ammortamento utilizzati, le vite utili e i valori residui sono riesaminati e ridefiniti almeno alia fine di
ogni periodo amministrativo per tener conto di eventuali variazioni significative.

| costi capitalizzabili per migliorie su beni di terzi sono attribuiti alle classi di cespiti cui si riferiscono e
ammortizzati per il periodo piu breve tra la durata residua del contratto d’affitto e la vita utile residua del bene
cui la miglioria é relativa.

Il valore contabile delle immobilizzazioni materiali e mantenuto in bilancio nei limiti in cul vi sia evidenza che
tale valore potra essere recuperato tramite I'uso. Qualora si rilevino sintomi che facciano prevedere difficolta
di recupero del valore netto contabile & svolto I'impairment test al fine di determinare Veventuale perdita di
valore (vedi par. successivo). Il ripristino di valore & effettuato qualora vengano meno le ragioni alla base
della perdita.

Contributi

I contributi sono rilevati quélora esista. indipendentemente dalla presenza di una formale delibera di
concessione, una ragionevole certezza che la societa rispettera le condizioni previste per la concessione e
che i contributi saranno ricevuti.  © - .

Un contributo pubblico riscuotibile come compensazione di spese e costi gia sostenuti o con lo scopo di dare
un immediato aiuto finanziario all'entitd senza che vi siano costi futuri a esso correlati e rilevato come
provento nell'esercizio nel quale diventa esigibile.

Perdita di valore di attivita

Una perdita di valore si origina ogniqualvolta il valore contabile di un'attivita sia superiore al suo valore
recuperabile. Ad ogni data di bilancio viene verificata l'eventuale presenza di indicatori che facciano
supporre l'esistenza di perdite di valore. In presenza di tali indicatori si procede alla stima del valore
recuperabile dell’attivita (impairment test) e alla contabilizzazione delleventuale svalutazione. Per le attivita
non ancora disponibili per I'uso, le attivita rilevate nell'esercizio in corso, e l'avviamento, impairment test
viene condotto con cadenza almeno annuale indipendentemente dalla presenza di tali indicatori.

Il valore recuperabile di un’attivita & il maggior valore tra il suo fair value al netto dei costi di vendita e il suo
valore d’'uso. Il valore recuperabile & calcolato con riferimento a una singola attivitd, a meno che la stessa
non sia in gradoc di generare flussi finanziari in entrata derivanti dall'uso continuativo ampiamente
indipendente dai flussi finanziari in entrata generati da altre attivita o gruppi di attivita, nel qual caso il test e
svolto a livello della pia piccola unitd generatrice di flussi indipendenti che comprende Iattivita in oggetto
(Cash Generating Unit).

Attivita e passivita finanziarie

Le altivita finanziarie sono classificate nelle seguenti categorie:

v attivita finanziarie al fair value con contropartita al conto economico: attivita finanziarie acquisite
principalmente con lintento di realizzare un profitto dalle fluttuazioni di prezzo a breve termine {periodo
non superiore a 3 mesi) o designate come tali sin dalf’origine;

v attivita finanziarie detenute sino a scadenza: investimenti in attivita finanziarie a scadenza prefissata con
pagamenti fissi o determinabili che il Gruppo ha intenzione e capacita di mantenere fino alla scadenza,

v prestiti e altri crediti finanziari: attivita finanziarie con pagamenti fissi o determinabili. non guotate su un
mercato attivo e diverse da quelle classificate sin dall'origine come attivita finanziarie al fair value con
contropartita conto economico o attivita finanziarie disponibili per la cessione;

attivit | finanziarie disponibili per la cessione: attivita finanziarie diverse da quelle di cui ai

precedenti
ignate come tali si e
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It Gruppo determina la classificazione delle attivita ﬁnafj’ziérvigéj 'atto dell'acquisizione, la rilevazione iniziale
& effettuata al fair vaiue della data di acquisizione - te ;,"}conto dei costi di transazione, per data di
acquisizione e cessione si intende la data di regotqgnfegfpa}f’

Dopo la rilevazione iniziale, le attivitad finanziarie al fair value con contropartita al conto economico e le
attivita disponibili per la cessione sono valutate al fair value, le attivita finanziarie detenute fino alla scadenza
nonche i prestiti e altri crediti finanziari sono valutati al costo ammortizzato.

Gli utili e te perdite derivanti da variazioni di fair value delle attivita finanziarie al fair value con contropartita
conto economico sono rilevati a conto economico nell'esercizio in cui si verificano. Gli utili e le perdite non
realizzati derivanti da variazioni di fair value delle attivita classificate come attivita disponibili per la cessione
sono rilevati a patrimonio netto.

I fair values delle attivita finanziarie sono determinati sulla base dei prezzi di offerta quotati o mediante
l'utilizzo di modelli finanziari. | fair values delle attivita finanziarie non quotate sono stimati utitizzando
apposite tecniche di valutazione adattate alla situazione specifica dell’emittente. Le attivita finanziarie per le
quali il valore corrente non pud essere determinato in modo affidabile sono rilevate al costo ridotto per
perdite di valore.

A ciascuna data di bilancio, & verificata la presenza di indicatori di perdita di. valore. La contabilizzazione, a
conto economico o patrimonio netto, della svalutazione & speculare al criterio di valorizzazione delle attivita
finanziarie. La perdita di valore precedentemente contabilizzata é eliminata nel caso in cui vengano meno le
circostanze che ne avevano comportato la rilevazione, eccetto nel caso di attivita valutate al costo.

Le passivita finanziarie sono rilevate inizialmente al fair value delle somme incassate, al netto dei costi di
transazione sostenuti, e successivamente valutate al costo ammortizzato.

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto, determinato secondo il metodo del costo medio
ponderato, ed il valore netto di realizzo. Il costo & rappresentato dal fair value del prezzo pagato e da ogni
altro costo direttamente attribuibile eccetto gli oneri finanziari. Il valore netto di realizzo & il prezzo di vendita
stimato nella normale attivita al netto dei costi di completamento e delle spese di vendita. L'eventuale
svalutazione viene eliminata negl esercizi successivi se ne vengono meno i motivi.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono rappresentate da investimenti a breve termine (generalmente non superiori a 3
mesi) molto liquidi, faciimente convertibili in ammontari noti di denaro e soggetti ad un rischio non rilevante di
cambiamenti di valore sono rilevati al fair value.

A fini del rendiconto finanziario, le disponibilita liquide sono costituite da cassa, depositi a vista presso le
banche, altre attivita finanziarie a breve, ad alta liquidita, con scadenza originaria non superiore a 3 mesi, e
scoperti di conto corrente. Questi ultimi, ai fini della redazione dello stato patrimoniale.,wmsf nei debiti
finanziari del passivo corrente. S5, .

Patrimonio netto

CAPITALE SOCIALE

azioni sono classificati a riduzione del patrimonio netto in altre riserve purché si trathi osti marginali

variabili direttamente attribuibili al'operazione di capitale e non altrimenti evitabili.

AZIONI PROPRIE

i proprie sono rilevate in apposita riserva di patrimonio netto. Nessun utile (perdita) & rilevata a
ico per I'acquisto, vendita, emissione o cancellazione delle azioni proprie.

e el

1
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RISERVA DI FAIR VALUE

La posta accoglie le variazioni di fair value, al lordo dell'effetto imposte, delle partite contabilizzate a fair
value con contropartita a patrimonio netto.

ALTRE RISERVE

Le poste sono costituite da riserve di capitale a destinazione specifica relative alla Capogruppo.

UTILI (PERDITE) A NUOVO

La posta include i risultati economici dellesercizio in corso e degli esercizi precedenti. per la parte non
distribuita né accantonata a riserva (in caso di utili} o ripianata (in caso di perdite), i trasferimenti da altre
riserve di patrimonio quando si libera il vincolo al quale erano sottoposte, nonché gh effetti della rilevazione
di cambiamenti di principi contabili e di errari rilevanti.

Benefici ai dipendenti

BENEFICI A Bi’{ﬁVE TERMINE

| benefici a dipenden'ti' a breve termine sono contabilizzati @ conto economico nel periodo in cui viene
prestata l'attivita lavorativa.

PIANI A BENEFICI DEFINITI

Il Gruppo riconosce ai propri dipendenti benefici a titolo di cessazione del rapporto di lavoro (Trattamento di
Fine Rapporto). Tali benefici rientrano nella definizione di piani a benefici definiti determinati nell’esistenza e
nelllammontare ma incerti nella loro manifestazione. La passivita & determinata come valore attuale
dell'obbligo di prestazione definita alla data di bilancio, in conformita alla normativa vigente, rettificata per
tener conto degli (utili) perdite attuariali. L'ammontare dell'obbligo di prestazione definita & calcolato
annualmente da un attuario esterno in base al metodo della “Proiezione delle unita di credito”. Utili e perdite
attuariali sono contabilizzate per intero nell'esercizio relativo senza applicazione del cd “metodo del
corridoio”.

PIANI A CONTRIBUZIONE DEFINITA

Il Gruppo partecipa a piani pensionistici a contribuzione definita a gestione pubblica o privata su base
obbligatoria, contrattuale o volontaria. Il versamento dei contributi esaurisce I'obbligazione del Gruppo nei
confronti dei propri dipendenti. | contributi costituiscono pertanto costi del periodo in cui sono dovuti.

Fondi per rischi ed oneri, attivita e passivita potenziali

| fondi per rischi ed oneri rappresentano passivita probabili di ammontare e/o scadenza incerta derivanti da
eventi passati il cui adempimento comportera l'impiego di risorse economiche. Gli accantonamenti sono
stanziati esclusivamente in presenza di un'obbligazione attuale, legale o implicita, che rende necessario
limpiego di risorse economiche, sempre che possa essere effettuata una stima attendibile dell’obbligazione
stessa. L'importo rilevato come accantonamento rappresenta la migliore stima delfonere necessario per
adempimento dell’'obbligazione alla data di bilancio. | fondi accantonati sono riesaminati ad ogni data di
bilancio e rettificati in modo da rappresentare la migliore stima corrente.

Laddove & previsto che I'esborso finanziario relativo all’'obbligazione avvenga oltre | normali termini di
pagamento e leffetto dellattualizzazione é rilevante, limporto dell'accantonamento & rappresentato dal
valore attuale dei pagamenti futuri attesi per F'estinzione dell'obbligazione.

Le attivita e passivitd potenziali di natura non probabile, ma possibile, o remote non sono rilevate in bilancio;
& fornifa tuttavia adeguata informativa al riguardo per le attivita e passivita potenziali possibili. _ .- -




“expriv(ia- Ty

Strumenti derivati

| contratti derivati sono rilevati nello stato patrimoniale alfafrﬁ ue. La rilevazione delle variazioni di fair
value e differente a seconda della designazione degli stiumpernti derivati (speculativi o di copertura) e della

natura del rischio coperto (Fair Value Hedge o Cash Flow Hedge).

Nel caso di contratti designati come speculativi, le variazioni di fair value sono rilevate direttamente a conto
economico.

La Fair Value Hedge e contabilizzata rilevando a conto economico le variazioni di fair value dello strumento
di copertura e dello strumento coperto indipendentemente dal criterio di valutazione adottato per
quest'ultimo. In particolare la rettifica del valore contabile di strumenti finanziari coperti fruttiferi di interessi é
ammortizzata a conto economico lungo la vita contrattuale residua dell'elemento attivo/passivo coperto
mediante la metodologia dell'interesse effettivo.

La Cash Flow Hedge é contabilizzata sospendendo a patrimonio netto Ia porzione di variazione del fair value
dello strumento di copertura che é riconosciuta come copertura efficace, e rilevando a conto economico (a
porzione inefficace. Le variazioni rilevate direttamente a patrimonio netto sono rilasciate a conto economico
nello stesso esercizio o negli esercizi in cui l'attivita o la passivita coperta influenza il conto economico.

Ricavi e costi

Iricavi derivanti dalla cessione dei beni sono rilevati, al momento del trasferimento dei rischi che solitamente
avviene con la spedizione, al fair value del corrispettivo ricevuto o spettante tenuto conto degli eventuali
sconti.

t ricavi derivanti dalla prestazione di servizi sono determinati in base alla percentuale di completamento,
definita come rapporto tra ammontare dei servizi svolti alla data di riferimento e valore totale dei servizi
previsti.

I costi sono imputati secondo criteri analoghi a quelli di riconoscimento dei ricavi e comunque secondo il
principio della competenza temporale.

Gli interessi attivi e passivi sono rilevati in base al criterio della competenza temporale, tenendo conto della
passivita residua in via capitale e del tasso effettivo applicabile nel periodo fino alla scadenza.

I dividendi sono contabilizzati nell'esercizio in cui viene deliberata la distribuzione.

Imposte

Le imposte dell’'esercizio sono determinate sulla base del presumibile onere da assolvere in applicazione
della normativa fiscale vigente,

Vengono inolire rilevate le imposte differite e anticipate sulle differenze temporanee tra i valori patrimoniali
iscritti in bilancio ed i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali, riporto a nuovo di perdite fiscali o crediti
di imposta non utilizzati, sempre che sia probabile che il recupero (estinzione) riduca (aumenti) i pagamenti
futuri di imposte rispetto a quelli che si sarebbero verificati se tale recupero (estinzione) non avesse avuto
effetti fiscali. Gli effetti fiscali di operazioni o altri fatti sono rilevati, a2 conto economico o direttamente a
patrimonio netto, con le medesime modalita delle operazioni o fatti che danno origine alla imposizione
fiscale.

Valute

Le operazioni in valuta sono convertite nella moneta di presentazione al tasso di cambio alla data
dell’'operazione. Gli utili e perdite su cambi derivanti dalla liquidazione di tali operazioni e dalla conversione

di attivita e passivitd monetarie in valuta sono rilevati a conto economico.
TS /_.,,.o—u—\\\
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AREA DI CONSOLIDAMENTO

Societa Area
Exprivia Solutions S.p.A. industria Telecomunicazioni & Media/ Pubblica
Amministrazione, Trasporti e Utilities
Exprivia Projects S.p.A. Industria Telecomunicazioni & Media/ Pubblica
Amministrazione, Trasporti e Utilities
GST Srl. Sanita e Medicale
Svimservice S.p.A. Sanita e Medicale / Pubblica Amministrazione. Trasporti e
Utilities
Al Faro Srl Pubblica Amministrazione. Trasporti e Utilities
Wel Network S.p.A. Industria Telecomunicazioni e Media

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2007, comprende le situazioni patrimoniali, economiche e finanziare
della capogruppo Exprivia S.p.A. e delle societa controllate, e subisce una variazione, rispetto alla situazione
del 31 dicembre 2006, a seguito delPacquisizione delle partecipazione delle societa Svimservice Sp.A., Al
Faro Srl e Wel Network S.p.A. e dalla esclusione dall'area di consolidamento di due societa.

Tale esclusione & da attribuire alla decisione presa in data 29 giugne 2007 dal Consiglio di Amministrazione
di Exprivia S.p.A. di procedere alla vendita o dismissione delle societa AlSoftw@re Professional Services Srl
e Aemedia Srl.

Per ambedue le societa sono in corso contatti per procedere in tempi brevi alla loro cessione.

Conseguentemente le due societa, sono state escluse dal consolidato in virtt di quanto previsto dallo Ifrs 5 -
Attivita non ricorrenti destinate alla vendita e attivita cessate - e pertanto sono state classificate tra le attivita
correnti alle voce "partecipazioni destinate alla vendita”.

Nella tabella sequente vengono riportate le societa oggetto di consolidamento:

| principali dati delle suddette controliate, consolidate col metodo integrale, si riepilogano di sequito.

Societa Sede Capitale Risultato di Patrimonio Valore Totale % di
Sociale periodo Netto della Attivita pOSSesso
produzione
Exprivia Solutions Roma 170.795 (640.743) 177.445 4.485.167 5799.015 100,00%
SpA.
Exprivia Projects Roma 242.000 102.083 262.386 5.142.800 2718.228 100,00%
SpA
GST Sl Trento 26.000 208.746 694111 2542 454 2 849,505 64,51%
Svimservice Bari 1548000  (*)1.509.800 £.230.810 {*19.523.583 16.506.405 100.00%
Sp.A.
Al Faro Sil Bari 52.000 (11.033) 21.716 2.000 44 825 100,00%
Vel Network Piacenza 1.500.000 (")357.094 2.756.315 (")5.532.523 £.648.534 100.00%
Sp A

(*) Si evidenzia che i dati economici delle societa Svimservice S.p.A. e WelNetwork S.p.A. comprendono

solo \,\u!timi cinque mesi dell'anno 2007 (da 01/08/07 al 31/12/07) come gia evidenziato nei “Dati
Significatjui del Gruppo™.
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/ EZ0 ) "A ;?‘;? '
La societa Farm Multimedia S.rl in liquidazione confroliaté al 100% non & inclusa nel perimetro - di
consolidamento in quanto non rilevante. Sy 4

I bilancio consolidato dell’esercizio 2007 e redatts SUll3 base dei progetti dei bilanci d’esercizio predisposti
dagli Amministratori delle societa secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS.
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Provvediamo ad illustrare dettagliatamente tutte le voci dell'attivo e del passivo che compongono lo Stato
Patrimoniale, redatto secondo i principi contabili internazionali (IAS/IFRS).

Tutte le cifre riportate di seguito nelle tabelle sono espresse in migliaia Euro.

Ai fini della comparazione dei dati con il precedente esercizio si evidenzia che i dati dell'anno 2007
comprendono i saldi relativi alle societa di nuova acquisizione (avvenuta nell'esercizio 2007) come gia
descritto nella Relazione sulla Gestione nel paragrafo “Dati significativi del Gruppo™.

ATTIVITA’ NON CORRENTI

IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI

La consiétéﬁza netta relativa alla voce “immobili, impianti e macchinari” ammonta a Euro 8.469.368 al 31
dicembre 2007 rispetto a Euro 7.929.273 del 31 dicembre 2006.

Categorie  Costo incrementi per  Decrem. Costo F.do Fondo Amm.to Decre Amm.to Valore
storico nuova area di storicoal amm.toal amm.to del mento cumulato netto
01/01/07 consolidamento 31112107 01/01/07 nuova periodo 3112/07
area
consolid..
ferrem 247.716 247.716 247 716
“abbricati 7.016.127 7.016.127 (558.524) (210.212) (768.736) 6.247.351
Nitre 4.880.831 6.586.069 433.999 (103.823) 11.797.077 (3.721.005) (5.596.374) (650.821) 81.257 (9.886.944) 1.910.133
mmobiiz. in 64.128 64.128 64.128
patgste]
12.208.802 6.586.069 433.999 (103.823) 19.125.048 (4.279.529) (5.596.374) (861.033) 81.257 (10.655.679) 8.469.368

TOTALI

Lincremento del periodo, pari a Euro 433.999, e principalmente da attribuirsi all'acquisto di macchine ufficio

elettroniche (pari a Euro 105.923) , di beni in leasing (pari a Euro 261.679) e di automezzi (pari a Euro
15.288).

Si evidenzia che le variazione di Euro 6.588.069 (incrementi di immobilizzazioni) e di Euro 5.596.374 (nei
fondi ammortamento), sono relative agli apporti delle nuove societa acquisite e consolidate Svimservice
S.p.A., Al Faro e Wel.Network S.p.A.

AVVIAMENTO E ALTRE ATTIVITA’ A VITA NON DEFINITA

Ammontano, al 31 dicembre 2007, a Euro 60.538.955 contro Euro 26.774.935 del 31 dicembre 2006, la
variazione intervenuta nellesercizio & da attribuirsi all'entrata nell'area di consclidamento delle nuove
societa acquisite, come ampiamente descritto nella “Relazione sulla Gestione”.
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Categorie Costo Incrementi  Variazion Decre Rettifiche Totale F.do Amm.to Valore nettc

storico e area di menti deconsoli costo ammormam cumulato al
01/01/07 cons.to damento storico al ento al 31/12/2007
IAS 31/12/2007 01/01/07
DA ENIORSSD 461.168 461.168 461 158

FUSIONE ABACO

AVVIAMENTO CESSIONE

RAMO AZ AIS PS 1467.695 g 1.767.655 1767 635
AVVIAMENTO CESSIONE Bl .
RAMO KSTONES 517.714 \ e \ 517.714 517.714
DIFFEENZA FUSIONE ETA 4 445710 S 3.040.710 3.040.710
BETA e :
‘{w'\;’&k}’:lw i \‘\Ta
FORERS LSS 3.913.766 N s N 3.913.766 3.913.756
1S MEDICAL Y s

X
AVVIAMENTO CESSIONE e
RAMO EX. PROJECTS 600.000 \ (600.900)
AVWIAMENTO 15.060.475 3.571.424 A | 18631899  (168.244) (168.244)  18.463.653
AVWIAMENTO FUSIONE
RECO 64.058 (64.058)
DIFFERENZA DA
RS 2195351  30.178.938 32.374.289 32.374.289
TOTALI 26.956.839  30.842.996 3.571.424 (664.058)  60.707.201  (168.244) (168.244)  60.538.955

La Differenza da consolidamento si & generata per effetto del consolidamento integrale delle societa
controllate, inserite nell’area di consolidamento, attraverso l'eliminaziorie del valore delle partecipazioni
contro il foro patrimonio netto.

La tabella seguente mostra il calcolo della differenza da consolidamento per ogni societa consolidata.

Societa Data di Quota di Valore delia Patrimonio netto di Differenza da
acquisto controllo Partecipazione riferimento consolidamento
generata

g’g’;"'a e 11/6/04 100,00% 1.741.301 406.891 1.334.500

Exprivia Customer

Services Srl

{incorporata in Exprivia 11/6/04 100,00% 10.329 (11.752) 22.081

Projects in data

21.12.09)

g"g’;“‘a Sl 14/4/05 100.00% 2.017.000 1.504.338 512,662

GST Sl 14/4/05 64.51% 601.789 329.947 271.842

Reco Sistemi Sr :

(incorporata in GST in 29/12/05 64,51% 77.500 23.234 54.266

data 19.09.07)

Svimservice S.p.A. 30111007 100.00% 26.936.356 4.721.011 22.215.345

Wel Network S.p.A. 30/11/07 100.00% 10.016.505 2.079.846 7.936.659

Al Faro Srl 30/11/07 100.00% 51.646 24714 26.932

TOTALI 41.452.516 9.078.229 32.374.289
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| valori degli avviamenti e delle differenze di consolidamento iscritti sono risultati recuperabili alla luce
dell'impairment test in conformita con quanto previsto dal principio 1AS 36.

ALTRE ATTIVITA’ IMMATERIALI

Alla voce Altre attivita immateriali figura un saldo, al netto degli ammortamenti operati, pari a Euro
2.129.426 al 31 dicembre 2007 rispetto a Euro 2.540.636 del 31 dicembre 2006.

I riepilogo della voce é riportato nella tabella esposta di seguito.

Categorie Costo Incrementi Variaz. Decrem. Totale F.do Trasferim. Quota Amm.to Valore
storico al area di costo amm.to al ammortam.  cumulato netto al
01/01/07 31/12/2007 cons.to storico al 01/01/07 del periodo 31/12/07 31/12/07

3111272007

Attivita

Immateral 3.592.282 16.664 11.390 3.620.336 {3.516.258) (52.878) (3.568.136) 51,168

i C

ggﬁf‘pg‘o . 20.780.450 1.064.487 280.757 22.125.694 (18.602.946) (188.538)  (1.255.987) (20.047.469) 2078225

immaobilizz

azioniin 267.106 (287.106) 0 0 o

corso ¢

Acconti

TOTALI 24.659.838 1.081.151 292.147 (287.106)  25.746.030 (22.119.204) (188.536) (1.308.864) (23.616.604) 2.129.426

La voce piu significativa (per Euro 1.064.487) riguarda gii investimenti di sviluppo destinati alla
realizzazione di applicazioni software da proporre sul mercato in licenza d'uso.

La voce Immobilizzazioni in corso e acconti & stata azzerata in quanto la societa Exprivia Solutions
S.p.A., avendo ricevuto in data 19/09/2007 il decreto di ammissione alle agevolazioni finanziarie del progetto
di ricerca FAR ICT da parte del Ministero dell'Universita e della Ricerca e con il quale & stato posticipato al
01/07/2005 I'ammissibilita dei costi sostenuti, ha conseguentemente provveduto a ricalcolare i costi di tale
progetto determinandone il contributo, che € stato iscritto tra i “crediti diversi “ dell’attivo circolante

PARTECIPAZIONI

Il saldo delle partecipazioni al 31 dicembre 2007 ammonta a Euro 1.838.363 e subisce un incremento di
Euro 549.107 rispetto al 31 dicembre 2006.

La composizione delle partecipazioni & descritta di seguito

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA CONTROLLATE

It Gruppo detiene la partecipazione del 100% nella societa Farm Multimedia Sr.l in Liquidazione, il cui
valore contabile e azzerato.

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA COLLEGATE

il saldo al 31 dicembre 2007 & pari a Euro 427 835 e si riferisce per Euro 114.500 alla partecipazione della
societa Clinichall (40%), per Euro 300.000 alla partecipazione della societa Pervoice (30%) e per Euro
13.335 (26,67%) alla partecipazione delle societa S2B Societa consortile.

it Gruppo iene inoltre una partecipazione del 32,8% nella societd Mindmotion S.r.l. fallita, it cui valore
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PARTECIPAZIONI IN ALTRE SOCIETA
La tabella esposta di seguito riporta il dettaglioy détfép’aﬁéfé

a..

<
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ipazioni del Gruppo in altre societa.

Descrizione 311212007 31/12/2006 Variazioni

Mo.ma 6.197 6.197

Uttimo Miglio Sanitario 2.500 2,500

Certia 516 516

Conai 9 9

Finapi 775 775

Cered Software 104 104

Societa Consortile Piano det Cavaliere 516 516

Consorzio Pugliatech Y. 2000 2.000

Igs New Sri 1.291 1.291

Consorzio Conca Barese 2.000 2.000

Advanced Computer Systermns 1.235.816 1.235.816

Consorzio Biogene 3.000 3.000

SELP 100.000 100.000
Ser&Practices Sri 24.000 12.000 12.000
Cattolica Popolare scarl 23.491 23.491
Banca di Credito Cooperativo 2.116 2.116
Consaorzio Campus Virtuale 5.165 5.165
Consorzio CLIO COM 500 500
Centro di Competenza ICT 532 532

TOTAL{ 1.410.528 1.267.256 143.272

ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE
CREDITI VERSO IMPRESE CONTROLLATE

il saldo al 31 dicembre 2007 ammonta a Euro 31.097 e si riferisce a crediti vantati nei confronti della

controltata Farm Multimedia S.r.l. in liquidazione non consolidata in quanto non rilevante.
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CREDITI VERSO ALTRI
Il saldo al 31 dicembre 2007 ammonta a Euro 246.112 rispetto a Euro 13.333 de! 31 dicembre 2006

Descrizione 31/12/2007 31/12/2006 Variazioni
Crediti per acc.do calt e put 13.333 13.333 s}
Depositi cauzionali a lungo termine 181.133 y 181.133
Crediti finanziari 51.646 51.646
Totale 246.112 13.333 232.779

Limporto di Euro 13.333, crediti per accordo call and put. & relativo all'impegno preso in data 29 dicembre
2006 da Exprivia SpA con un socio di GST per I'eventuale acquisto delle sue quote entro anno 2010.

L'importo di Euro 51.646 & relativo a crediti verso associazioni in partecipazione.

ALTRI TITOLI

t saldo, pari a Euro 6.316 e trova riscontro nella tabella di sequito riportata.

Descrizione 31/12/2007 31/12/2006 Variazioni
Obbiigazioni Centrobanca 4 896 4.665 231
Azioni Brainspark 1.420 1.420 0

6.316 6.085 231

IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE

Il saldo al 31 dicembre 2007 ¢ pari a Euro 1.083.394 ed & relativo per Euro 952.256 ad accantonamenti di
imposte differite su perdite pregresse e per Euro 131.138 ad imposte su variazioni temporanee per effetto
[AS.

ATTIVITA’ CORRENTI

CREDITI COMMERCIAL! E ALTRI

CREDITI VERSO CLIENTI

Il saldo dei crediti verso clienti, al netto de! fondo svalutazione crediti, ammonta a Euro 40.768.526, con un
incremento di Euro 13.460.726 rispetto al 31 dicembre 2006, da attribuirsi principalmente all'ingresso delle
nuove acquisizioni nel area di consolidamento.

La tabella seguente mostra il dettaglio della posta di bilancio esponendo anche il confronto con il 31
dicembre 2006.
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Descrizione 31/1212006 Variazioni
Verso Clienti italia 27.884.959 12.503.263
Verso Clienti Estero ol 1.801.822 1.135.849 665.873
Verso Clienti Enti Pubblici 2.008.354 1.146.225 862.129
Subtotale crediti verso clienti 44.208.398 30.177.133 14.031.265
Meno: fondo svalutazione crediti (3.435.873) (2.869.333) (570.540)
Totale crediti verso clienti 40.768.526 27.307.800 13.460.726
[ crediti verso clienti sono composti come specificato di sequito.
Dettaglio . ' 31/12/12007 31/12/2006 Variazioni
Verso terzi 37.889.260 23.475463 14.413.797
Fatture da emettere a terzi 6.319.138 6.701.670 (382.532)
TOTALI 44.208.398 30.177.133 14.031.265

Il fondo svalutazione crediti presenta al 31 dicembre 2007 un saldo di Euro 3.439.873.

CREDITI VERSO SOCIETA CONTROLLANTI

Il saldo ammonta al 31 dicembre 2007 ammonta a Euro 403.964 rispetto a Euro 367.964 del 31 dicembre
2006 ed e costituito dal credito vantato dalla Capogruppo nei confronti della sua controllante Abaco
Innovazione S.p.A..

CREDITI VERSO SOCIETA’ COLLEGATE

Il saldo al 31 dicembre 2007 é relativo ad un credito di natura commerciale vantato nei confronti della societa
collegata S2B Scri.

CREDITI VERSO SOCIETA CORRELATE

Il saldo ammonta a Euro 248.411 e non subisce variazioni rispetto all'esercizio precedente.

Di seguito si riporta Ia tabella con le movimentazioni intervenute.
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Descrizione 31/112/2007 31/12/2006
Impression Sri in liquidazione 80.486 80.486
Geosim 85.066 85.066
Mindmotion Sriin fallimento ) 219.150 218.150
San Vincente Group 12.820 12.820
F.do Sval. Crediti Impression (80.486) (80.488)
F.do Sval. Credit Mindmotion (55.805) (55.805)
F.do Sval Crediti San Vincente (12.820) (12.820)

248.411 248.411

ety
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Si segnala che il credito verso Geosim e coperto per Euro 46.067 da una garanzia personale del Presidente

della Capogruppo Exprivia S.p.A..

CREDITI VERSO ALTRI

Il saldo al 31 dicembre 2007 ammonta a Euro 7.639.342 rispetto a Euro 5.831 676 del 31 dicembre 2006.

Di seguito si riporta la tabella con le movimentazioni intervenute.

Descrizione 31/12/2007 31/12/2006 Variazioni
Contributi CEE/ Provincia Aulonoma Trento/Regione Lazio 591.765 99522 492.243
Crediti verso consorzi 930 930
Credito patto territoriale per contributi deliberati 18.231 18.231
Crediti progetto CNOS 1.393.214 1.393.214
Crediti POR Puglia- Pughatech 1.209.363 1.145.000 64.363
Crediti POR Puglia- Formazione 31.050 31.050
Credito PIA Innovazione 2.085.379 1.747.890 337.489
Credito L. 488/92 per contributi deliberati 684.508 £84.508
Credito L. 598/94 317.745 317.745
Crediti verso soci per partecipazioni e/o scissioni 412.062 20.109 391.953
Anticipo fornitori per servizi 166.399 42.883 123.515
Crediti diversi 9.982 10.565 (813}
Crediti verso factoring 488.048 236.998 251.050
Crediti verso istituti previdenzialiINAIL 91.625 895 90.730
Crediti verso dipendenti 56.601 29.091 27.51C
Depositi cauzionali 82.440 84.065 (1.625)
TOTALI 7.639.342 5.831.676

© 1.807.666
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scrizione dei contributi relativi ai progetti di

La variazione dei “crediti verso soci per partecipazid-ii ©/o scissioni” per Euro 391.953 ¢ riferita al credito
vantato dalla societa Svimservice S.p.A. nei confronti della societa Aplomb Srl, societa beneficiaria del ramo

immobiliare trasferito a sequito dell'operazione di scissione.

CREDITI TRIBUTARI

b crediti tributari ammontano al 31 dicembre 2007 a Euro 670.210, contro Euro 350,774 del 31 dicembre
2006 e sono composti come dettagliato nella tabella seguente.

Descrizione 31/12/2007  31/12/2006 Variazioni
Credito per accanto imposte- IRES 251325 33.574 217.751%
Credito per acconto imposte- IRAP 75174 32.812 42.382
Erario conta ritenute inleressi attivi 1.609 283 1.216
Erario conto ritenute su pagamenti esteri 15.270 16.270 0
Crediti vierario per IVA 124,111 31.787 92.324
Crediti su imposta sostitutiva TFR 16.144 19.563 (3.419)
Crediti verso Erario 26.547 22.005 4.542
Crediti imposta art. 8 159.030 194 370 {35.340)
TOTALI 670.210 350.774 319.436

RATEI E RISCONTI ATTIVI

Ammontano a Euro 603.748 e comprendono ratei attivi per Euro 278 e risconti attivi per euro 603.470. Di
seguito si riportano la tabella con il dettaglio voce “risconti attivi’con il confronto al 31 dicembre 2006.

Risconti attivi

Descrizione 3171212007 31/12/2006 Variazioni
Interessi su rateizzazioni INPS 286.531 318.772 (32.241)
Cangoni noleggio auto 5.729 5120 609
Assicurazioni 2.117 2.117
Servizi & manutenzioni varie 309.093 150.711 158.382
TOTALI 603.470 474.603 128.867

RIMANENZE

Ammontano a Euro 284.504 e si riferiscono a prodotti software e hardware acquistati dalle societa del

Gruppo stinatj fivendita.

T T e
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LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

il saldo al 31 dicembre 2007 ammonta a Euro 879.121 e si riferisce al valore delle commesse in corso di
lavorazione valutate sulla base dei corrispettivi contrattuali maturati

DISPONIBILITA’ LIQUIDE

Al 31 dicembre 2007 il saldo ammonta a Eura 6.171 365 ed & relativo per Euro 6.164.395 a banche attive e
per Euro 6.970 ad assegni e valori in cassa.

ATTIVITA’ CLASSIFICATE COME POSSEDUTE PER LA VENDITA E ATTIVITA’ INCLUSE IN
AGGREGATI IN DISMISSIONE

| saldo al 31 dicembre 2007 ammonta a Euro 87.647 e si riferisce per Euro 30532 al valore della
partecipazione di Aemdia S.r.l. e per Euro 57.115 al valore delia partecipazione AlSoftw@re Professional
Services Sr.l. Entrambe le partecipazioni sono state escluse dal consolidato come gia descritto nel
paragrafo “Area di Consoclidamento”™.
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PATRIMONIO NETTO
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Operazioni Capitale Riserva da Utiit Utite Tatale Patrimonto Interessi di Totale Patrimonio
Soclate rivalutazio {Perdite} {Perdita) Netto minoranza Netto dl Gruppo
ne portati a del periodo
A AUOYO

Saldo al 17104 1.000.600 1.246.778 1.032.782 3.279.560
i JRE 124436 331888 453274
coabi
Ratfche: di penmeho (052717 {1032.782) {2 D85 43%) 19245
Sasi reftficat 1.000.004 314.847 331888 1245 435
}%ii}!am defl‘eserons 856 4232 845 432 830 105
Saldo 31/12/04 1.000.000 314.547 J31.888 865432 2.511.867 (5.415) 2.517.282
Ryaivtansns immobid 2701242 2701 342 275 342
VErsmenty o futuro e e Ry = S
B S v CpiAS £ 000 50 5.20C 0C 6000 £
Reliche o penmelro P12 182 (121 545 (865 432) 205 154 205 17«
Aurento di caplale 16 847 188 1.956.113 18841 801 115 25a 18523 47
Fizultato af 3171272005 (2584 451} (2684.48Y; 29 5% {2.713 285
Saldo al 3112005 17.642.488 1.899.113 7.506.679 3.033.230 (121.546) (2.684.481) 27.375.503 142,128 27.233.365
Oestinazicne del 594 45 ° a -
sl . {2684 487} 2584 451
ALquisin amen: propae (53.587) {53.657) (83.527;
Panc Sieck Opten 6.133 5158 5164
Rewdche & peravetrg 117205 117.806 117 907
Rusuitato at 31102006 111972 111972 34 % 1077 07
Saldo al 31/12/2006 17.842.488 {53.557) 1.999.113 7.512.875 3.033.230 (2.688.101) 1.111.872 28.558.020 177.039 28.380.981
Vendaa 32100 pyopoe $3.557 53.557 83.587
Piano Suxck Option 121275 121.275 121273
Destinanone del 54 944 1057628 (1111672
rsuitato:
Modifica penmertro 4 3 2. L
consobdaments 159.240 159.24¢ $59.240
Acquisto azicni propne (29.657) {69.5¢7)
Agmemo di capiale per
20 gnquisizion 550 828 1814177
WeatNetwors
Aumerito gi capidale per
efeilo acquisizione 1482088 4847 012
Sumservice
Ctiizze nserva conlo
‘uterg aurn. Capitale da o 1A DG 3 Ly
sarte ¢ Atacs Ihnova 2 HeNs 3884785 (£.000.000)
Sva
Vancita azicos praprie 99 £97
Rdasao nsenvs
cispombte per effetty 350 325 (360.325} 130408

her 1AS
Vareanwnio ¢ futero
Zumenic ¢ saptsle da 5.600.050 5.000.60C
parie dt Abaco
mricvancne Sga
Costs sosten L per (126518} (129.518)
sument caprae
Effetto fiscaie IAS 17 087 1087
Swek Opticn 139 03¢t 135 031
Fosuliato 8 21272067 2.482.561 3.423 261 65313 3413520
Saldo al INT2/2007 12.215.082 7.076.021 2.872.805 (1.341.424) 3.483.361 45.907. 464 246.358 45.661.107

21.801.519
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CAPITALE SOCIALE

| Capitale Sociale, interamente versato, ammonta ad Euro 21.801.518,96 ed é rappresentato da n.
41 925.998 azioni ordinarie di Euro 0,52 di valore nominale ciascuna.

La variazione rispetto all'esercizio precedente é pari a Euro 4.159.030,72 ed ¢ relativa agli aumenti di
capitale finalizzati alle acquisizioni (Svimservice S.p.A.per Euro 1.452 987 64 e Wel Network S.p.A. per Euro
560.828,32) e alla sottoscrizione da parte del socio Abaco Innovazione mediante I'utilizzo della “riserva
conto futuro aumento capitale sociale” (pari a Euro 2.145214,76).

AZIONI PROPRIE

Il saldo ammonta a zero per effetto della vendita delle azioni proprie.

RISERVA DA SOVRAPPREZZO AZIONI

Ammonta, al 31 dicembre 2007, a Euro 12 215.082 e si incrementa di Euro 10.215.969 per eéétto delle
operazioni di acquisizione e utilizzo della “riserva conto futuro aumento di capitale”, come riportato nella
voce “Capitale Sociale”.

In particolare la variazione & relativa per Euro 4.547.012 alaumento riservato per lacquisizione della

partecipazione Svimservice Sp.A., per Euro 1814171 allaumento riservato per lacquisizione della
partecipazione Wel.Network S.p.A. e per Euro 3.854.786 al sottoscrizione del socio Abaco Innovazione

SpA.

RISERVA DA RIVALUTAZONE

Ammonta, al 31 dicembre 2007, a Euro 2 672.905 ed ha subito un decremento di Euro 360.325 rispetto al 31
dicembre 2006. La variazione di Euro 360.325 e stata riclassificata in “Riserva alla transazione degli IFRS
disponibile” ed e relativa ai corrispondenti ammortamenti sulla rivalutazione degli immobili maturati al 31
dicembre 2007

ALTRE RISERVE

Il saldo al 31 dicembre 2007 ammonta a Euro 7.076.021 € si riferisce al seguente dettaglio:

o [Euro 54.944 “riserva legale” relativa al 5% del risultato del'anno precedente come deliberato
dall’Assemblea dei Soci in data 27 aprile 2007

e FEuro 5.000.000 “riserva conto futuro aumento capitale” relativa al versamento effettuato dal
socio Abaco Innovazione in data 28 novembre 2007. Si evidenzia che la riserva dell'anno 2006
(pari a Euro 6.000.000) e stata interamente utilizzata come gia descritto nelie voci “Capitale
Sociale e Riserva da Sovrapprezzo Azioni”.

« Euro 82.000 per “riserva straordinaria”
« Euro 1.418.000 “altre riserve” relative a contributi ricevuti.

. Euro 266.502 “riserva stock option” istituita per I esercizio dei diritti di opzione a seguito
dell'attuazione del piano di stock option come ampiamente descritto nella “Relazione della
Gestione" al paragrafo “Eventi Significativi nell’esercizio - Piano di Stock Option™.

« Euro -129.516 relativo ai costi di consulenza inerenti I'operazione di aumento di capitale.d

e« Euro 124.949 “riserva da transizioni IAS/IFRS” derivante dalle variazioni effettuate a sequilo
dellgdozione degli IFRS e subisce una variazione di Euro 12.726 rispetto al 31 dicembre 2006
A Ticlassifica ditate importo tra 18 riserve IAS/IFRS disponibili
, AN
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Euro 378.051 “riserva da tranSizione ‘f’AS‘?IFRS i 'pombrle “ed ¢ essenzialmente relativa alle
riserve di rivalutazione e di transizione IAS/IFRS resisi disponibili per effetto degli ammortamenti

maturati al 31 dicembre 2007.

 Euro -118.909 “riserva effetto fiscale IAS/IFRS” rappresenta l'effetto fiscale calcotato sulle
variazioni effettuate in seguito all'adozione dei principi contabili IFRSs e subisce una variazione
di Euro 17.087 per effetto della riclassifica dello stesso nelle “Riserve da transazione agli IFRS
disponibile”.

RISULTATI ESERCIZI PRECEDENT!I

La perdita al 31 dicembre 2007 & pari a Euro 1.341.424.
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RACCORDO FRA BILANCIO DELLA CAPOGRUPPO E BILANCIO CONSOLIDATO

Risultato al Patrimonio Risultato di Patrimonio
DESCRIZIONE 31/12/2006 Netto al periodo al Altre Netto al
31/12/2006 31/12/2007 31/12/12007

grivia S.p.A 1.098.875 - 27.364.275 2.078.328 13.576.432 43.019.034
Apporto celle socleta controliate (76.803) 236.493 1.725.033 1.961.526
Svalutazioni e copertura perdite | ]
societa controllate 90.000 2.607.000 400.000 3.007.000
Eliminarione plusvalenza cessione . ~
ramo Exprivia Projects {600.000) (600.000)
Efiminazione acquisti licenze
intecompany {120.000} (120.000)
Eliminazione pluslavenza cessione
ramo AlS Professional (1.757.655) {1.767 .655)
Variazione perimetro di .
consolidamento 117.907 289.652 407.55¢
Apporto patrimonio netto di terzi (177.039) (69.318) {246.357)
ggm,’;,%‘p ATRIMONIO NETTO 4 444 972 28.380.981  3.483.361  13.796.766 45.661.107

PASSIVITA’ NON CORRENTI

Debiti verso banche non correnti

Il saldo al 31 dicembre 2007 ammonta a Euro 20.688.137 rispetto ad Euro 4.271.353 del 31 dicembre 2006,
ed & relativo a finanziamenti a medio termine ed a mutui accesi presso primari Istituti di Credito. La
variazione intervenuta nell’'esercizio & da attribuirsi principalmente ai finanziamenti richiesti per le operazioni
di acquisizione (euro 15.000.000).

Altre passivita finanziarie

| saldo, al 31 dicembre 2007, & pari a Euro 893.373 rispetto a Euro 1.534.411 de! 31 dicembre 2006, e si
riferisce a debiti INPS anni precedenti per i quali sono in corso le rateizzazioni. I decremento intervenuto
nell’esercizio, per euro 641.038, é da attribuirsi alla riclassifica dei debiti da medio lungo termine a quelli a

breve.




expria

Relazione annuale al 31 &icembre 2007

Fondo per rischi e oneri

H saldo, al 31 dicembre 2007 ¢ pari a Euro 499.197;fispe;ﬁ8'é Euro 215.400 del 31 dicembre 2006; di sequito
si riporta la tabella con le variazioni intervenute

Descrizione -31/112/2007 31/12/2006 Variazioni
Fondo ristrutturazione aziendale 135.400 {135.400)
Fondo copertura perdita 50.000 50.000
Fondo rischi su magazzing 100.000 100.000
Fondi rischi personale 10.000
Fondo rischi su contributi 110.000
Fondo rischi su cartelle esattoriali 229197 30.000
TOTAL! 499.197 215.400

L'accantonamento di Euro 50.000 é relativo al fondo copertura perdite creato dalla societa Expf%:‘é’gg «
S.p.A. nei confronti della sua controllata Farm Srl in liquidazione.

L'accantonamento di Euro 10.000 é relativo al fondo istituito dalla societa Wel . Network nei confronti di un ex
dipendente con il quale sono in corso delle contestazioni.

L'accantonamento di Euro 110.000 é relativo ad un eventuale mancato riconoscimento delle agevolazioni
relative alla L. 488/92, in corso di verifica, 'ammontare corrisponde al contributo maturato al 31 dicembre
2007 sullo stesso programma di investimenti

L'accantonamento di Euro 229.197 relativo a cartelle esattoriali & cosi composto:

v" Euro 190.000 al mancato riconoscimento da parte dell’Agenzia delle Entrate e contro Abaco Innovazione
di un credito di imposta relativo all’'anno 2000; la competenza di detta cartella & stata riflessa in Exprivia
Sp.A in relazione agli obblighi derivanti dal conferimento del complesso aziendale da Abaco
Innovazione S.p.A. ad Abaco Information Services S.r.l. e successivamente incorporata nella societd;

v' Euro 15.875 ad una cartella esattoriale emessa nei confronti della Capogruppo Exprivia S.p.A. relativa
alla tassa rifiuti anni precedenti per la quale sono in corso verifiche con I'ente emittente:

v' Euro 23.322 inerente la societd Wel Network S.p.A. alla quale in data 7 dicembre 2007 ¢ stato
consegnato il processo verbale di constatazione emesso dall'Agenzia delle Entrate ufficio di Piacenza
area controllo relativo alla verifica fiscale per I'esercizio 2004. In tale verbale vengono contestate alla
societa presunte violazioni sulla normativa iva, plusvalenze non dichiarate, costi di rappresentanza non
inerenti e capitalizzazione software. A tali contestazioni la societa ha predisposto una ampia memoria
depositata in data 25 ottobre 2007 che é stata allegata allo stesso verbale da parte dell’Agenzia delle
Entrate. Nella memoria in questione venivano puntualmente contestati i rilievi fatti dando adeguata
ilustrazione delle operazioni eseguite. Al fine di predisporre correttamente il bilancio al 31 dicembre
2007 ¢ stato richiesto un parere proveritate ai professionisti delegati ad assistere la societa nei confronti
dell’Agenzia delle Entrate; da tale parere & emerso il suggerimento di procedere ad un accantonamento
prudenziale di euro 23 Mila a fronte delle possibili contestazioni in sede di eventuale accertamento. La
societa ha comunque provveduto in data 4 febbraio 2008 ad inviare all'Agenzia delle entrate di Piacenza
una lettera di comunicazione nella quale venivano fatte ulteriori osservazioni sul verbale di constatazione
e richiedendo un ulteriore esame dei rilievi mossi.

Con riferimento alla societa AlSoftw@re Professional Services Srl, esclusa dall’area di consolidamento
ja riportato nella presente nota integrativa nella voce “Area di Consolidamento”, si segnalano |

i contenziosi: ’ S
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