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EXPRIVIA S.p.A.

RELAZIONE DELLA SOCIETA® DI REVISIONE
ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo il periodo, del Codice Civile



PKF Italia S.p.A. PKF'

Revisiona & orjanizzaziane comtabile

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE
Al SENSI DELL"ARTICOLO 2441, COMMA 4, SECONDO PERIODO, BEL CONCE CIVILE

Agli azionisti
della Exprivia 5.p.A.

1. Motivo cd vpeetio dellincarico

Tn relazione alla proposta di aumento del capilale sociale, scindibile, a pagamento, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4,secondo periodo, del Codice
Civile e dell’art, 5 dello statuto sociale per massimo nominali Furo 1.716.000 mediante
emissione di numero 3.300.000 nuove azioni ordinarie di Exprivia S.p.A. da nominali Euro
0,52 cadauna, 4l servizio di un piano di incentivazione azionaria (Stock Option ) riservato agli
ammministratori, ai dingenti, al management ¢ ai dipendenti della societa ¢ delle societd
contrallate ¢ collegate abbiamo ticevule Vincarico dal consigho di amministrasione i
Exprivia S.p.A. di redigere la relavione sulla determmazione del prezzo di crmssione delle
azioni di nuova crissione ai sensi di quanto previsto dall’arl. 2441, comma 4, secondo
perioda, del Codice Civile,

2. Documentazione utilizzata

Nello svolgimento del nostro inearico abbiamo ottenuto dal consiglio di amministrazione di
Lxprivia S.p.A. 1 documenti e Te informazioni da noi ritenuti wlili nella fatispecie. A tal fine,
abbiamo analivzato :

I. La delibera del consiglio di amministrazione di Exprivia S.p AL, indicante:
- motivazioni ¢ destinazione dell’aumento di capitale.
- considerazioni del consiglio di amministrazione circa la corrispondenza del prezso di

emissione al valore di mereato,

- lince guida contenute nella proposta di repgolamenio del piano di stock option
riguardante 1 destinatari, il numero dei divitli da assegnare, la durata del piano, "esereivio
dei direttr, 1l prezzo di esercizio ¢ 1 vincol.
- modifica dallart, 5 dello statuto sociale, in relazione alla deliberazione proposta.

[I. La seguente documentazione ulilizzata dagli amministratori di Dxprivia Sp.A. per la
preparazione della loro relazione e, in particolare, delle consideraziom cirea la corrispondenza
del prezzo di emissione al valore di mercato;
- 11 hilancio civilistico e consalidalo di Exprivia S.p.A. per 'esercizio chiuso al 31
dicembre 20035, redatti in conformilda ai principl contabili mternazionali TASTFRES,
corredati delle relazioni sulla pestione, nonché delle relazioni del collegio sindacale e
delle relazioni di revisione da noi emesse in data 11 aprile 2006.
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Revisions & erganizzazions contabile

Landamento delle quotazioni di borsa del titolo Dxprivia (in precedenza
Adsoftwitre) rilevate sul mercato MTAX gestito dalla Borsa Italiana ¢ le loro moedic in
periodi prescelld (ullimo mese, rimestre, semesire, anne}.

Lad

Lavarn svolto

I.  Lavoro svolto sulla documentazione uiilizeala, in precedensa mensionata al punto 2.1

Abbiamo csaminato Ta delibera del consiglio di amministrazione del 30 glugno 2006 per
quante ripuarda le motivazienl e la destinazione dell’aumento di capitale, intesi a
maotivare ed mneentivare 1 destinari  tutti al realizzo del piano strategico 2006/2008 del
gruppo Lxprivia,
Abbiamo inoltre esaminato in dellaghio 11 comtenulo della citata  delibera degh
amminisiratori, per quanio concerne le linee guida alle quali 1l consiglio di
amministrazione ha  dichiarate di attenerst nella predisposizione  dell’apposito
regolamento del pano di stock option, in particolare per quanto concerne 1 destinalari, 1
numero e i criteri di assegnazione dei diriti, la durata del piano, Mesercizio dei dirttr, 1l
prezzo di esercizio ¢ 1 relativi vineoli, nonchdé la madifica dell’art. 5 dello statuto sociale
in relazione alla deliberazione proposta.

1. Lavore svolio sulla documentazione utilizzata, in precedenza menzionata al punto 2. 1L
{Come gid indicato, 1l bilancio civilistico e consolidato di Oxprivia S.p.A. per Pesereizio
chiuso al 31 dicembre 2003, redatti in conformilda a1 prineipn contabili internazionals
IAS/ITR.S, sono stati assoggettat a revision: conlabile da parte della nostra societa e sugh
stessi sono state emesse lo nostre relasioni di revisione in data 11 aprile 20006, alle quali si
fa riferimento. Sulla base del bilancio consolidato al 31 dicembre 2005 che evidenzia un
valore di patrimonio netto consolidato part ad Luro 27,233,363 riferito ad un numero di
aziont ordinarie n circolazione alla stessa data pari a 33,927 862, 51 determmina un valore
pro-quota del patrimonio netto per azione pari ad BEuro (L&026. In merito alle
considerazioni svolle dagli amministrator cirea la corrispondenza del prezzo di emissione
al valore di mercato ¢ al prezzo di esercizio, sono state da noi esaminate le determinazioni
di prezeo risultanti dalle quotazioni di borsa del mercato MTAX per i periodi prescelti
{ultimo mese, trimestre, semestre, anno). Da tale esame si evidereaa un andamento
riflessivo del titolo nel corso del periodo, con una conseguente performance negativa del
titolo.

4. Commendi ¢ precisazioni sull’adeguatezza del metodo prescelto di determinazione del
[!T{".'/'.’.ﬁ

In mento alle considerazioni svolte dagli amminisiralori cirea 11 prezzo di emissione ed il
valore di mercato, si rileva in primo luogo che 1l metodo di determinazione del prezzo di
emissione proposlo dagli amministraior, costituito dalla media aritmetica dei prezzi delle
azioni Exprivia rilevati sul mereato MTAX gestito dalla Borsa Italiana nel mese antecedente
la data di assegnazione delle opzioni ¢ certamente da noi condiviso, in quanto woneo a
rappresentare un periodo di riferimento pit vicino all’alluality ¢ pertanto maggiormente
espressivo del valore corrente e nel corso speeilico, di una valutazione pia prudenziale ed
espressiva del valore di merealo delle azioni.
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Tn seeondn luneo, & pariment] da not condiviso il eriterio che il prezzo d’esereivio delle aziond
sia almeno pari al valore pro-quota del patrimonio nelle per arione, quale risulta dal bilancio
consolidato dell’ultimo esercizio chivso prima della data di assegnazione delle opzioni.

5. Conclusiom

l'utto ¢id premesso, esprimiamo parere favorevole sul eriterio di determinaziene del prezzo di
emissione delle azioni indicato dal consiglio di amministrazione nella sua proposta di
aumento del capitale sociale, scindibile, a pagamento con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell’arl. 2441, Comma 4 secondo periodo del codice civile e sulla cornspondenya dello
slesso gl valore di mercato delle aziond.

Milano, 14 lugho 2006 P
PKF Ttalia Sp.
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